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I Guindem

Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin yeniden toparlandi. Euro Bolgesi'nde Aralik
ayinda sanayi Uretimi daralacagi tahminlerine karsin artis gosterirken, dordiincii geyrek
biiyiimesine dair ikinci okumalar éncii verileri teyit etti. ingiltere’de enflasyon Ocak

ayinda tahminlerin altinda kaldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tiyesi Austan Goolsbee birkag
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ayhk beklentinin lizerinde gergeklesebilecek enflasyonun hedefe donilis patikasiyla TR2Y TR10Y
uyumlu olacagini soylerken, bir diger Fed yetkilisi Michael Barr da faiz indirimlerine uEY BV 6
baslamadan 6nce enflasyonun hedefe yoneldigine dair daha fazla veri gérmek gerektigini DXY MSCI Diinya
belirtti. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan disisle %4,27, Almanya 10 yilhk W7 v 0% 326 A 0%
tahvil faizi de 4 baz puan gerilemeyle %2,35 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan Altin (ons, $) ABD 10Y
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi 1992 = 00% 421 % Sbp

endeksinde %0,8 artis gorildi. Dolar endeksi %0,2 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil
fiyath %1,4 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,1 disis gozlendi.
Altinin ons fiyati yataya yakin seyrederken, Bitcoin %4,5 yikselisle 51 bin 773 dolardan
kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, resmi temaslarda bulunmak lizere gittigi Kahire'de
yaptg aciklamada Tirkiye ve Misir’li yetkililerin iki Glkenin ticaret hacmini kisa sire
icinde 15 milyar dolara ¢ikarmak icin mutabik kaldiklarini belirtti. inisli cikisl bir grafik
cizen Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii %0,9 yiikselisle kapatt. Ulke
risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisis goriildii. Ote yandan TL, dolar ve

euro esit agirhkli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Ocak -842,5
ingiltere GSYH Biiyiimesi (ceyreklik degisim) 2023-IV -%0,1 -%0,1
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Ocak -%0,1 %0,6
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ocak %0,3 %0,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Japonya ekonomisi dérdiinci
ceyrekte bir dnceki doneme gore daraldi ve art arda iki ceyrek daralarak resesyona girmis oldu. Bugiin kiiresel tarafta
ingiltere dérdiincii ceyrek biiyiime ile ABD Ocak ayi sanayi liretimi ve perakende satis verileri takip edilecek. Yurticinde

ise Ocak ay1 merkezi yonetim biitge rakamlari yayimlanacak.

Euro Bolgesi’'nin 2023 son ceyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH) verileri teyit edilirken, Aralik sanayi Uretimi
beklentilerden giiglii geldi. Ceyreklik bazda GSYH 6n hesaplamalarla uyumlu sekilde yataya yakin kalirken, yillik biyime
orani %0,1 olarak gergeklesti. Bolge genelinde Aralik ayinda sanayi Gretimi bir nceki aya gore %0,2 azalis beklentilerine

karsin %2,6 artarken, yillik bazda %1,2 blylime kaydetti. Bununla birlikte, Kasim ayi verileri yukari revize edildi.

ingiltere’de Ocak ayi enflasyonu tahminlerin altinda kaldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Ocak’ta aylik bazda %0,3 olan
beklentilerin dtesinde %0,6 gerilerken, yillik enflasyon Aralik’taki %4,0’da degismedi. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu da

%5,1’den %5,2’ye yiikselecegi beklentilerine karsin yataya yakin kaldi.

Japonya ekonomisi 2023 son g¢eyrekte tahminlerden zayif bir performans kaydetti. Ceyreklik bazda GSYH %0,2 biyime
beklentilerine karsin %0,1 daraldi. Yilliklandiriimis olarak ise daralma %0,4 olurken, dnceki ceyrek verileri de asagi revize

edildi. Ote yandan, sanayi liretimi Aralik’ta aylik bazda %1,4 biiyiirken, yillik bazda %1,0 daralma kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Halkbank, 4. ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi. Buna gore, banka 2023’iin son geyreginde 2,06 milyar TL net kar elde
etti. S6z konusu rakam, bir énceki yilin ayni dénemine gore %67,6 azalisa isaret ederken, 1,99 milyar TL olan piyasa med-

yan beklentisi ile uyum gosterdi.

Coca Cola igecek, Coca-Cola Bangladesh Beverage'i satin almak iizere hisse alim sézlesmesi imzaladi. Sirket yayimladig
KAP bildiriminde 2024 yili icinde tamamlanmasi beklenen satin alma igin 2 esit taksitte 130 milyon dolar 6deyecegini be-
lirtti.

Shell sivilastinlmis dogal gaz (LNG) talebinin 2040 yilina kadar %50 artacagini dngériiyor. Ozellikle Cin’in kémiirden gaza
gecisinin hizlanmasi ve Asya llkelerinin biyiimelerini desteklemek igin daha fazla LNG kullanmasiyla talebin artmaya de-
vam edecegi tahmin edilirken, kiiresel talebin 2040 yilinda 625-685 milyon ton civarina ulasmasi bekleniyor. Bununla bir-

likte kiiresel LNG ticaretinin 2023’de 404 milyon tona ulasarak 2022’deki 397 milyon ton degerini astigi belirtiliyor.
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USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100) Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



