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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giinii kirllgan bir seyir izledi. Makroeko-
nomik verilerin ve sirket bilangolarinin destegine ragmen, ABD uzun vadeli tah-
vil faizlerinde yasanan hizli yikselis riskli varliklarda satis baskisina yol agt.
ABD’de Subat ay Uretici fiyatlari endeksi (UFE) beklentiler dahilinde gelirken,
Euro Bolgesi‘'nde Ocak ayi sanayi Uretimi beklentilerden glclu geldi. ABD 10
yillik tahvil faizi 11 baz puanlhk artisla %1,64’e gikarken, gelismekte olan ekono-
milerin hisse senetleri diisiisle, diinya geneli ise yatay bir sekilde glinii tamam-
ladi. Dolar hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
karsisinda gliglenirken, altin fiyatlan hafif yiikseldi. Ham petrol fiyatlan ise bir

miktar geriledi.

Yurtiginde finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Cum-
hurbaskani Recep Tayyip Erdogan “Ekonomi Reformlari”ni agiklarken, Ocak ayi-
na iligskin veriler ekonomik aktivitenin yeni yilin ilk ayinda giiclini koruduguna
isaret etti. Borsa istanbul’da gdsterge endekslerde %0,1’lik sinirli bir yiikselis
olurken, tlke risk primi ve tahvil faizleri kiresel egilimlerle yikseldi. TL, dolar ve

euro egit agirhikl sepet karsisinda %0,9 deger kaybetti.

Yeni giline kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimle kirilgan basladi.
Cin’de bu sabah agiklanan perakende satis ve sanayi Gretimi verileri beklentile-
rin lizerinde gelirken, riskli varliklar ABD tahvil faizlerindeki yiikselisin etkisiyle
satig baskisi altinda kaliyor. Bugin, glin icinde agl gelistirme ¢alismalari ve sal-
gin ile ilgili haberlere ek olarak ABD Mart ayi New York Fed aktivite imalat sana-
yi aktivite endeksi takip edilecek. Yurticinde ise Hazine ve Maliye Bakanlig
(HMB) Subat ayi bltge istatistiklerini yayinlayacakken, 7 yil vadeli degisken, 10
yil vadeli faizli tahvil ihraglari gerceklestirecek. Turk finansal varliklarin seyri
acisindan ise kiresel risk istahinin belirleyici olmayi strdirebileceg disunuli-

yor.

Cin’de Subat’ta perakende satiglar ve sanayi liretimi beklentilerin lizerinde
geldi. Ulkede perakende satiglar Subat’ta yillik bazda %32,0 olan ortalama bek-
lentilerin lizerinde %33,8 artarken, sanayi liretiminde yillik biiyiime hizi %30,0

seviyesindeki tahminlerin tGzerinde %35,0 olarak agiklandi.

ABD’de UFE Subat ayinda beklentiler dahilinde artarken, tiiketici gliveninde

Mart’ta asilama iyimserligi gézlendi. Ulkede Subat ayinda genel UFE bir énceki
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁf“_ik AX I'!( il Somff‘? i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,556 0.1% 12% 5.5%
BiST-30 1,639 0.1% 0.7% 0.2%
XUSIN 2,746 0.3% 4.6% 17.7%
XBANK 1,370 0.2% -7.6% -11.9%
Seviye Gii“rjli'.ik AX'I!( Yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.5586 13% 7.5% 1.7%
Euro/TL 9.0405 0.9% 6.0% -0.5%
Sepet Kur* 8.2996 1.1% 6.7% 0.6%
Euro/Dolar 1.1952 -0.3% -1.4% -2.1%
Dolar/JPY 109.00 0.5% 3.9% 5.6%
DXY 91.4200 0.3% 1.3% 1.9%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 16.38% 16.31%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 14.15% 13.97%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.21% 6.08%
ABD - 10 yillik tahvil 1.64% 1.53%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.50 1.93%
16 Ocak 2023 5.500% 102.38 4.14%
23 Ocak 2025 6.000% 102.50 5.27%

Giinliik Ayhk
Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1726.4 0.3% -5.3% -9.0%
Reuters/Jefferies CRB* 206.7 -0.4% 5.5% 15.5%
Brent (Dolar/varil) 69.2 -0.6% 10.9% 33.6%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.6 -0.8% 12.9% 2.4%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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aya gore beklentiler dahilinde %0,5 artarken, yillik enflasyon Ocak ayindaki %1,7'den %2,8e ¢ikti. Gida ve enerji harig cekirdek UFE aylik
enflasyonu tahminlerle uyumlu %0,2 seviyesinde gelirken, yillik cekirdek enflasyon %2,0’dan %2,5% yiikseldi. Michigan Universitesi tiiketici

gliven endeksinin 6ncli hesaplamasi ise Subat ayindaki 76,8’den Mart’ta 78,5 olan tahminleri asarak 83,0’a gikt.

Euro Bolgesi Ocak ayi sanayi Uretimi beklentileri asarken, Aralik verileri yukari revize edildi. Ocak’ta bodlge genelinde sanayi Uretimi %0,2
olan tahminlerin tizerinde %0,8 artarken, yillik bazda Gretim %0,1’lik sinirli bir biyime kaydetti. Bununla birlikte, Aralik’taki aylik bazda daral-

ma orani %1,6’dan %0,1’e iyilestirildi.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan bir siiredir beklenen “Ekonomi Reformlari”ni agikladi. Cumhurbaskani Erdogan, makroekonomik po-
litikalar ve yapisal politikalar olmak tzere iki ana reform alani oldugunu soylerken, ¢alismanin 6ziinde ekonomiyi yatirim, {ir etim, istihdam ve
ihracat temelinde blylitme amacinin bulundugunun, bunun igin de istikrar ve glivenin ¢ok 6nemli oldugunun altini gizdi. Reforml ar gergeve-
sindeki makroekonomik politikalar icerisinde mali disiplin temel 6ncelik olarak belirlenirken, fiyat istikrarinin glglendiril mesi igin yapisal 6n-
lemler alinacagi belirtildi. Kamu maliyesi tarafinda harcamalarda disiplinin saglanmasi ve kamu borg yénetiminin glglendirilmesi dne ¢ikiyor.
Fiyat istikrari icin ise “Fiyat istikrari Komitesi’nin ve erken uyari sisteminin kurulmasi, gida kaybi ve israfin dnlenmesiile enflasyonda ataletin
azaltilmasi adimlari planlaniyor. Bankacilik sektoriintin aktif kalitesini gliglendirmek Gzere adimlar planlanirken, reel sekt6r sirketlerinin tahvil
ihraglarina yonelik Tahvil Garanti Fonu olusturulacagi ve halka arz siireglerinin kolaylastirilacagi ifade edildi. Cari agig azaltmak lzere, yapisal
aciga odaklanilacag ve sanayide yesil doniisiimiin desteklenecegi belirtildi. istthdama yonelik destekler kapsaminda geng ve kadin istihdamin
artirtlmasina dontik adimlar atilacagi agiklandi. Ekonomideki gelismeleri izlemek Gizere Cumhurbaskani Yardimcisi baskanliginda “Ekonomi Ko-
ordinasyon Kurulu”, Hazine ve Maliye Bakanhgn koordinasyonunda “Finansal istikrar Komitesi” ve “Fiyat istikrari Komitesi” kurulacagi duyuru-

lurken, TUIK in iliskili kurulus yapisina dénistirilecegi agikland.

Ocak’ta sanayi iretimi beklentilerin lizerinde biiyiirken, perakende satis ve ciro veri-
3-Aylik Ortalama Yillik Degisim

leri iimh bir yavaglamaya isaret etti. Mevsim ve takvim etkisinden arindinlmis verilere ,.,, e Vurtici Sanayi Ciro/TUFE e Sanayi Uretimi
gbre, Ocak’ta sanayi Uretimi bir 6nceki aya kiyasla %1,0 artarken, 2020'nin ayni donemi- 20%
.. e e . . e e Lo 15% 15.9%
ne gore %11,4 biayuda. Arindirilmamis veriler ise sanayi Uretiminde yillik bazda biyi-
10% 10.6%

menin %7,5 seviyesinde gergeklestigini ortaya koydu. Genis ekonomik siniflandirmada
5%

ara mali ve dayanikl tiketim mali Gretimindeki hizli artiglara karsin enerji ve sermaye ,,

mali Uretimindeki daralma dikkat ¢ekti. Ocak’ta faaliyet kollannin Ggte ikisinde Gretim -s%

artig kaydetti. Mevsim ve takvim etkisinden anndinlmis verilere gore, Ocak’ta peraken- -
-15%

de satiglar bir 6nceki aya kiyasla %0,3 artarken, gegen yilin ayni donemindeki seviyesi-
-20%
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nin sadece %2,0 Uzerinde gergeklesti. Gida, igecek ve titlinde aylik bazda %2,3, gida
disinda %0,3 artig olurken, otomotiv yakitinda %2,7 azalis meydana geldi. Ayni zamanda, Ocak’ta toplam ciro endeksi bir 6nceki aya gore %2,1
artarken, yillik bazda %30,2 nominal biylimeye isaret etti. iktisadi faaliyet kollarina gore bakildiginda aylik bazda en hizli ciro artisi %8,6 ile
ingaatta olurken, ticarette %2,4 ve sanayide %1,7 oraninda ciro artisi kaydedildi. Hizmetlerde ciro aylik bazda %0,2 azalirke n, ulastirma, ko-

naklama ve yiyecekile idari ve destek hizmetlerinde kisittama tedbirleri kaynakli etkilerle ciro kayiplari yasandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Kiltir ve Turizm Bakanhgi, “Turizm Personeli Asilama Kayit Sistemi”ni duyurdu. Bakanliktan yapilan agiklamada, “Guvenli Turizm Programi”
kapsaminda turizm sektor galisanlarinin 6ncelikli olarak agilanmasi igin g¢alismalarin basladigi bildirildi. Saglik Bakanhg ile hayata gegirilen sis-
temde kayitlann alinmasina 13 Mart itibariyla internet tizerinden baglandi. Bakanlik Giivenli Turizm Sertifikasi olan isletmel ere 6ncelik tanir-

ken, gecen yil baslatilan uygulamada 5 bin isletme sertifika almist.
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Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), 2021 yilinin Subat ayina ait liretim ve ihracat verileri- ) )
Otomotiv Ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi

ni agikladi. Buna gore Subat ayinda toplam lretim bir 6nceki yilin ayni ayina gére %9 (3 aylik kiimiilatif)

20%
azalarak 116 bin 88 adet oldu. Otomotiv ihracati ise gegen ay adet bazinda %14 azalarak 12;
87 bin 908 adet olarak gergeklesti. Bu dénemde otomobil ihracati %32 gerileyerek 50 iﬁﬁ
bin 384 olurken, ticari arag ihracati %30 buylyerek 37 bin 524 oldu. Toplam otomotiv jg;
ihracati 4,89 milyar dolar olarak gergeklesirken, bu rakam yillik bazda %3 azalisa isaret %EE
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ye’de de hissediimeye baslandigini, konuyu kiiresel is ortaklariyla takip ettiklerini be- ihracat Uretim

lirtti. Yenigiin, kiiresel platformda yapilan degerlendirmelerin yilin ikinci yarisinda yar) ek 0D, TSK8 Ekonomik Arastirmalar

iletken tedarikinde yasanan sikintinin etkisini azaltacagl yoniinde oldugunu ifade etti.

Renault SA, Mercedes markasinin lreticisi Daimler AG'de bulunan %1,54 hissesini satacagini duyurdu. Hisse satisindan gelmesi beklenen
1,2 milyar euro ile Renault borglarinin bir kismini kapatmayi planliyor. Renault, 2020 yilini 8 milyar euro zarar ve 3,6 milyar euro net borgla

kapath.

Tarlada ve halde kalan drinlerin dijital ortamda pazarlanmasi hedefleniyor. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan tarafindan agiklanan
“Ekonomi Reformlari” ile tarlada ve halde kalan tarimsal Grlnlerin, Tarim ve Orman Bakanligi tarafindan hayata gegirilen Dijital Tarim Pazari
(DITAP) uygulamasiyla elektronik olarak pazarlanmasi 6ngdriiliiyor. Buna gore, tarlada ve hallerde kalan taze meyve ve sebzeleri piyasaya ka-
zandiracak mekanizmalar gelistirilecek. Bu Grinler DITAP'a dahil edilerek hizla alialarla bulusturulacak. Kitapgiga gére, se bze ve meyve kayip-
larinin azaltilmasi igin soguk zincir olusturulmasina destek verilecek. Ayrica, kurulacak Erken Uyari Sistemi izerinden 6zellikle Gretim, toptan

ve perakende asamasinda gida zincirinin tamami anlik olarak takip edilerek raporlanacak.

ABD iklim Ozel Temsilcisi John Kerry, AB’ye sinirda karbon vergilerinin en son gare olarak diisiiniilmesi gerektigini soyledi. Agiklama,
Kerry’nin ABD ve AB arasinda iklim krizine yaklasimda Kasim ayindaki BM ikim Zirvesi dncesi bir birliktelik kurabilmek icin yaptigi 4 giinlik

ziyaretin sonunda geldi. Kerry’nin, AB’nin bu alandailerlemekigin en azindan COP26’nin sonrasina kadar beklemesini 6nerdigi belirtiliyor.

Vadeli Dogal Gaz Piyasasi kuruluyor. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun (EPDK) hazirladigi “Vadeli Dogal Gaz Piyasasi isletim Usul ve
Esaslari” Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirltige girdi. Buna gore, Vadeli Dogal Gaz Piyasasi, EPDK tarafindan mevzuat altyapisi olustur ula-
rak Organize Toptan Dogal Gaz Satis Piyasasi'na entegre sekilde faaliyete gececek. S6z konusu piyasa, gerekli yazilm calismalari, testler ve

sanal uygulamalarin tamamlanmasinin ardindan 1 Ekim itibariyla isleme agilacak.

Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.$.’nin 2021 yilina ait 1,15 milyar lira olan dogal gaz iletim yatinmi onaylandi. EPDK’nin konuya iliskin kurul

karari Resmi Gazete’de yayimlandi.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) yarismalarina bagvurular tamamlandi. 8-12 Mart 2021 tarihleri arasinda gergeklesen basvuru
strecinde, 74 kapasite hakki igin 131 farkl sirket adina toplam kurulu glgleri 9.440 megavat (MW) olan 709 proje basvurusu igin teklif verildi.
Yarismaya katilanlar en fazla basvuruyu Aksaray bolgesi icin verdi. Aksaray’da 30 MW’lik kapasite hakki igin toplam kurulu glgleri 650 MW

olabilecek 65 proje bagvurusu yapildi.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi birislem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma goésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hichir beyan yapilmamistir. Bu rapor sé6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif igin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhig hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele r ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




