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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi bir miktar toparlandi

Kiiresel riskli varhklar diin giinii yiikselisle kapattilar. Kiresel piyasalarda ABD bankacilik
sektortyle ilgili gelismelerde en koétUniin geride kalmis olabilecegi beklentisi ve dizenleyici
kurumlarin attigi adimlara duyulan giivenden dolayi risk istahi tekrar toparlandi. ABD’de agiklanan
veriler Subat ayinda ¢ekirdek enflasyonun tahminlerin hafif (zerinde gergeklestigini ortaya

koyarken, bu veri ile birlikte finansal istikrara yonelik kaygilardaki azalisla ABD Merkez Bankasi’nin
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degerlerde tutma karari aldi. Bu gelismeler ile altinin ons fiyatt %0,6 azalirken, ABD 10 yillik tahvil
faizi 12 baz puan ylkselerek %3,64’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 17 baz puan artisla %2,45’e Altin (ons, $) ABD 10Y
cikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,7 gerilerken, MSCI diinya geneli AL 360 A 12bp
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hisse senedi endeksinde %1,2 artis oldu. Dolar endeksi yatay seyretti ve gelismekte olan Brent varl, § Karbon {ton, )
ekonomilerin para birimlerinde ortalamada %0,6 yiikselis yasandi. Brent tipi ham petrolin varil 775 W -41% 07 ¥ 46%

fiyath %4,1 diserken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %12,2’lik gerileme yasandi.

o . . ) . ) L. . . Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi zayif bir seyir izledi. Basinda gikan haberlere gore

baz almaktadir.
Suudi Arabistan Kalkinma fonu araciliglyla TCMB hesaplarina 5 milyar dolar mevduat aktarimi
gerceklesirken, Hazine 20 Mart'tan itibaren Cevresel, Sosyal ve Yonetisim (ESG) kriterlerinde
borglanma igin yatinmc toplantilari diizenleyecek. Diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endekslerinde sirasiyla %2,2 ve %2,3 dislis yasandi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri degismezken,
lke risk primi hafif ylkseldi. Gin iginde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet

kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel riskli varliklar pozitif bir giris yapti. Cin’de Subat ayinda perakende satislar

beklentiler dahilinde artarken, sanayi tretimi artis hizi tahminlerin hafif altinda kaldi. Sabit sermaye

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Biitce Dengesi (milyar TL) Subat -32,2
Tiirkiye Konut Satislari (bin adet) Subat 97,7
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ocak %0,5 -%1,1
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Subat %0,2 %3,0

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yatirimlari ise beklentilerin Gzerinde artis gosterdi. Gln iginde finansal piyasalardaki gelismelerin yani sira, Euro Bolgesi Ocak ayi
sanayi Uretimi rakamlari ile ABD’den Subat ayi perakende satis verileri takip edilecek. Yurtiginde Hazine Subat ay! biitge dengesi, TUIK

ise Subat ay1 konut satis rakamlarini agiklayacak.

ABD’de Subat ay1 manget enflasyon verileri beklentiler dahilinde gergeklesirken, gekirdek enflasyon rakamlar tahminleri asti.
ABD’de Subat ayi enflasyon verileri agiklanirken, tiiketici fiyatlari aylhk bazda %0,4 yikseldi. Ocak ayinda tiiketici fiyatlari %0,5
artmisti. Boylece Subat ayinda yillik bazda manset enflasyon Ocak’taki %6,4'ten %6,0’a gerileyerek, %6,0 olan beklentilerle paralel
gerceklesti. Fed’in yakindan takip ettigi cekirdek enflasyon rakamlari ise tahminlerin Gzerinde geldi. Subat ayinda gekirdek tuketici
fiyatlari aylik bazda %0,5 artarak %0,4 olan beklentilerin hafif Gizerinde gergeklesti. Yillik bazda yikselis ise beklentilerle uyumlu
bicimde %5,5 oldu.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) faizi degistirmezken, llkeden gelen veriler karisik bir tablo ¢izdi. PBoC 1 yil vadeli para politikasi faizini
beklentiler dahilinde %2,75’te sabit tuttu. Bu vade ve orandan vadesi dolan 499 milyar yuan tutarindaki piyasaya verdigi likiditeyi 481
milyar yuan ile 325 milyar yuan beklentilerin lizerinde gergeklestirdi. Ulkede Ocak-Subat déneminde sanayi tiretimi yillik bazda %2,4
ile %2,6 olan tahminlerin hafif altinda biiyiidii. Ayni ddnemde perakende satislar %3,5 artis kaydetti. Ulkede sabit sermaye yatirimlari

ise %5,5 ile %4,5 olan beklentilerden gigll artis gosterdi.

2022'de yalnizca 13 iilke ve bdlgenin havasi kaliteli. IQAir tarafindan
yayimlanan “2022 Dinya Hava Kalitesi Raporu”na gore, diinyada sadece
13 ulke ve bolgenin ortalama PM,s (2,5 mikrogramdan daha kugik parti-
kiil madde) konsantrasyonu Diinya Saglik Orgiitii’niin (WHO) kriter degeri
olan metrekiip basina 5 mikrogramin (pg/m?) altinda kaydedildi. Diinyanin
en kirli bes Ulkesi sirasiyla Cad, Irak, Pakistan, Bahreyn ve Banglades olur-
ken, Tiirkiye 21,1 pg/m? degeri ile 131 iilke ve bélge arasinda 45. sirada

yer aldi. Cin’in hava kalitesindeki iyilesmeye dikkati ceken rapor, Cin’de ~

6lgiim alinan 524 sehrin neredeyse %64’liinde ortalama PM, s konsantras-
yonunda azalma goruldiguni belirtti. Tirkiye’nin 2022 yili ortalama PM; s

konsantrasyonu 2021 yili degeri ile karsilastirildiginda %5,5 artis goriliyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Ureticisi Volkswagen bes yillik yatirim planini 180 milyar euroya yiikseltti. Son yillik gilincellemesine kiyasla toplam

planlanan harcamalarini %13 artiran sirket, 6niimizdeki 5 yilda harcamalarin yaklasik %70'ini elektrikli araglara ve yazilima ayiracak.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



