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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akigi gorece sakinken, merkez bankalari yetkililerinin mesajlan 6ne ¢ikti. ABD
Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell hafta sonundaki mesajlariyla
uyumlu olarak ekonomideki toparlanmanin devam ettigini, ancak hedeflere
dogru daha fazla somut gelisme gorilmesi halinde varlik alimlarini azaltacakla-
rini sdyledi. Faiz artirimindan 6nce varlik alimlarinin yavaslatimasi gerektigini
hatirlatan Powell, piyasalarin tahminlere fazla 6nem verdigini, gerceklesmelere
odaklanilmasi gerektigini soyledi. New York Fed Baskani John Williams ve Fed
liyesi Richard Clarida enflasyondaki hizlanmaya karsin ekonominin tam istihda-
min uzaginda oldugunu vurguladilar. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
Christine Lagarde ise Euro Bolgesi ekonomisinin hala parasal ve mali tesviklerle
ayakta durdugunu belirterek, ekonomide tam toparlanma saglanana kadar bu
tesviklere son verilemeyecegini séyledi. ABD’de agiklanan Goldman Sachs ve JP
Morgan’in 2021 ilk ceyrek bilangolan beklentilerden giiglii gelse de hisse senedi
piyasalannda kar realizasyonu olarak goriilebilecek satiglar yasandi. Gelismekte
olan ekonomilerin borsalan ise diini yikselisle tamamladi. Dolar kiresel 6lgek-
te gerilemeye devam ederken, ABD 10 yillik tahvili 1 baz puan artarak
%1,64’ten kapandi. Ham petrol fiyatlan talebe yonelik iyimser beklentierle hizl

artarken, altin fiyatlari hafif geriledi.

Turk finansal varliklar kiiresel egilimlerle toparlandi. Yurtigi veri glindemi sa-
kinken, Hazine’nin altina dayali tahvil ve kira sertifikasi ihraglan takip edildi.
Diger gelismekte olan ekonomilerdeki iyimserlikle uyumlu olarak Borsa istanbul
gbsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,2 ve %2,4 oraninda yikselirken, TL,
dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %0,3 deger kazandi. Ulke risk primi

ve tahvil faizlerinde genele yayllan disusler yasand.

Yeni giine kiire sel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Basinda yeralan
habere gére ABD Baskani Joe Biden, SolarWinds siber saldinsi ve ABD segimine
miidahale suglamalari sebebiyle bazi Rus vatandagsve kurumlarina yaptirnm ge-
tirmeye hazidanirken, gegtigimiz giinlerde halka arz edilen Coinbase Global
Inc’te yasanan sert satislarin yansimasiile riskistahinda kirilgan bir seyir gézle-
niyor. Glinlin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile
ilgilihaberlere ek olarak ABD Mart ayi sanayi tretimi ve perakende satig verileri

takip edilecek. Yurticinde TCMB’nin Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi karari
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15-Nis  TUIK, Konut satigan, Mart

TCMB, Ozel sektér yurtdisi kredi borcu, Subat
HMB, Merkez yonetim biitce dengesi, Mart
TCMB, Faizorani karan

ABD, Sanayi Gretimi, Mart

TCMB, Konut fiyat endeksi, Subat

Cin, GSYH biytmesi, 1¢21

Cin, Sanayi Uretimi, Mart

Euro Bélgesi, TUFE, Mart

Japonya, Sanayi Uretimi, Subat

16-Nis

19-Nis

Hisse Senetleri Seviye Gﬁf“_ik AX I'!( il Somff‘? i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,409 2.2% -9.8% -4.6%
BiST-30 1,456 2.4% -10.6% -11.0%
XUSIN 2,630 2.2% -5.7% 12.4%
XBANK 1,107 3.6% -17.7% -28.9%
Seviye Gii“rjli'.ik AX'I!( Yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.0682 -0.6% 7.6% 8.6%
Euro/TL 9.6768 -0.2% 7.7% 6.5%
Sepet Kur* 8.8725 -0.4% 7.6% 7.5%
Euro/Dolar 1.1978 0.3% 0.0% -1.9%
Dolar/JPY 108.91 -0.1% 0.1% 5.5%
DXY 91.6900 -0.2% -0.2% 1.9%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.24% 18.42%
TR-10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.00% 18.22%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.84% 6.99%
ABD - 10 yillik tahvil 1.64% 1.62%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.11 3.55%
16 Ocak 2023 5.500% 101.13 4.82%
23 Ocak 2025 6.000% 100.00 6.00%

Giinliik Ayhk
Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1736.0 -0.4% -0.5% -8.5%
Reuters/Jefferies CRB* 199.9 2.3% -0.5% 14.7%
Brent (Dolar/varil) 66.6 4.6% -2.2% 28.5%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.6 1.0% -0.8% 3.1%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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glindemin 6n sirasinda yer alacak. TCMB’nin faizleri degistirmesi beklenmezken, siki durusun uzun stire korunup korunmayacagi ve gerekmesi
halinde ilave sikilastirma yapilip yapilmayacagi konusundaki mesajlari 6nemli olacak. Tiirk finansal varlikann seyri agisind an kiresel egilimle-

rin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisina ek olarak TCMB’nin mesajlannin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.

Fed Beige Book raporu ekonominin ihimh sekilde hizlandigini, tiiketici harcamal arinin giiglendigini ortaya koydu. Fed’in 12 subesinden ge-
len analizlerle hazirlanan raporda, salgin ile ilgili kisittamalarin hafiflemesi, artan asilar ve diger faktorlerin yani sira yakin zamandaki tesvik
ddemeleri sebebiyle turizmle ilgili raporlarin daha iyimser oldugu seyahat talebinde artis gézlendigi belirtidi. Ulkede istihdamin ilimli arttg
kaydedilen raporda hem tiketici hem de Uretici fiyatlarinda artislann hizlandigi vurgulandi. Otomotiv tiretiminde ¢ip krizini n etkileri gozlense

de satiglarin arttig 6ne ¢ikt.

Euro Bolgesi’nde sanayi iliretimi Subat ayinda genel olarak beklentilerle uyumlu geldi.Mart’ta bolge genelinde sanayi liretimi bir nceki aya

gore %1,1 olan beklentilerle genel olarak uyumlu, %1,0 oraninda gerilerken, yillik bazda %1,6 oraninda daralmaya isaret etti.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) 3 yil vadeli altina dayali tahvil ve kira sertifikasi ihraglari gergeklestirdi. Altiayda bir %1,15 kupon ve kira

odemeliihraglarda toplamda 18,52 ton altin karsilig tahvil ve kira sertifikasi satildi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ford Otosan (FROTO) - Her yil yaz aylarinda gergeklestirdigi, planli bakim ve yeni yatirimlarigin Gretime verdigi aray 6ne ¢ekti. Gélciik fabri-
kasinda 19 Nisan-13 Haziran déneminde Uretime ara verilirken, Yenikoy ve Eskisehir fabrikalarinda faaliyetler devam edecek. Sirket yaptigi
aciklamada yariiletken tedarikinde yasanan kiresel sikintilarin devam ettigini ve Japonya'daki deprem ve yanginin ise yan iletken malzeme-
lerde ilave tedarik sorunlan getirdigini hatilath. Sirket aynca Uretime ara verilmesinden kaynaklanan Gretim kayhi etkisi nin izleyen aylarda
liretim temposundaki artis sayesinde azaltiimasiyla, 2021 yili toplam tretim ve satis adet tahminlerinin agiklanan sinirlann iginde kalmasinin

beklendigini agikladi.

Tarim driinleri Giretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Mart ayinda bir onceki aya gére %2,52, yillik ise %22,06 arth. Subat ayinda yillik %21,32
oraninda yikselen endeksin Mart ayinda hizlanarak artmasi dikkat cekti. Sektorler bazinda tek yillik bitkisel Giriinlerde %22,08 ve ¢ok yillik bit-
kisel Grinlerde %34,95 artisg gorulurken, balik ve balikgilik Griinlerinde de %18 yiikselis kaydedildi. Bir dnceki yilin ayni ayina gore en fazla artig

gbsteren alt gruplarise %38,65 ile turunggiller ve %30,62 ile canli kiimes hayvanlari ve yumurtalar oldu.

Tiirkiye Cumhuriye ti Devlet Demiryollari (TCDD) kullandigi elektrigin %75’ini yenilenebilir kaynaklardan karsilayacak. Ulastirma ve Altyapi
Bakan Yardimcisi Omer Fatih Sayan, TCDD’nin HAVELSAN is birligiyle enerjide %20’ye yakin tasarruf saglayacagini sdyledi. TCDD’nin 2025 yi-
linda kullandig elektrik enerjisinin %75'ni yenilenebilir enerji kaynaklanndan elde etmeyi hedeflediklerini kaydeden Sayan, TCDD’nin bu he-

defdogrultusunda kendi elektrigini Gretmek amaciyla 170 megavatlik (MW) glines, 90 MW 'lik riizgar santrali kurmay planladigini soyledi.

2021 yilinda 28 verimlilik artirici projeye destek verilecek. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi (ETKB) tarafindan agiklanan “2021 Yili Destek-
lenmesi Uygun Gorilen Verimlilik Artirici Projeler” listesine gore, motorlarda verimlilik artirma, basingli hava sisteminin iyilestiriimesi ve ay-
dinlatma sistemlerinde verimlilik artirma projelerinin de aralannda bulundugu 28 verimlilik arttirici projeye destek verilec ek. Desteklenecek

proje sahipleri arasinda Ford Otosan, Siitas, CMS Jant, Cimsa, Brisa, ICDAS, Aksa Akrilik, Oyka, Nursan Kablo gibi sirketler d e bulunuyor.

Kamuda enerji verimliligi yatinmlarinin 6 nii agildi. Kamu idareleri ile diger kamu kurum ve kuruluslannin enerji performans s6zlesmeleri yolu
ile enerji verimliligi yatirrmlan yapmalannin 6niinii agan yasal diizenleme Resmi Gazete 'de yayinlandi. Teblige gore kamuidareleri yatirrm be-
deli 2 milyon TL ve Ustindeki enerji verimliligi yatirimlari igin ihale yapabilecekler. Binalarda verilecek tasarruf garantis i uygulama alaninin
yillik toplam enerji tiketiminin %10’undan, herhangi bir nihai enerji tiketimi alaninda ise uygulanacak her bir enerji verimliligi dnlemi igin

%20’sindenazolamayacak.
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2021 yili kiiresel petrol talebi, 2020 yilina gore giinliik yaklasik 5,7 milyon varil artisla 96,7 milyon varil olacak. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin
(IEA) Mart ayina iliskin “Petrol Piyasasi Raporu”na gore, kiiresel petrol talebi 2021 yilinda %6,3 artacak. Petrol talebinde 2021'de giinliik 35,9
milyon varille Asya Pasifik Bolgesi'nin basi cekmesi beklenirken, bu bélgeyi 30,3 milyon varille Amerika kitasi ve 13,9 milyo n varille Avrupa

izleyecek. IEA’in Subat ayina iliskin raporunda 2021 yilina ait kiresel petrol talebi giinlik 96,5 milyon varil idi.

Akkuyu Nukleer Giig Santrali’ne (NGS), 500 milyon dolar kredi saglanacak. Akkuyu Niikleer A.S. ile Otkritie Bankasi, 500 milyon dolarile si-
nirh 7 yillik yenilenmeyen kredi Gzerine anlasmaya vardi. Fonlar, proje sirketinin strdurtlebilir kalkinma alanindaki yikiml Gltklerini yerine

getirmesini sart kosan 6zel kosullarda Akkuyu NGS projesini finanse etmekigin aliniyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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