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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giliniinii yiikselisle tamamladi. ABD
Baskani Donald Trump, otomobil sirketlerine ABD’de lretim yapmalari icin daha fazla
zaman tanimak amaciyla ithal arag¢ ve pargalara uyguladig glimriik vergilerinde gegici
muafiyet konusunun degerlendirildigini agikladi. ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) Mart ayi
tiketici beklentileri anketi sonuglarina gore tiketicilerin 12 aylik enflasyon beklentisi
%3,1’den %3,5’e yikselirken, 5 yillik enflasyon beklentileri %3,0’dan %2,9’a geriledi. Fed
Uyesi Raphael Bostic lilke ekonomisi Uzerindeki belirsizliklere dikkat ¢ekerek, Fed’in
daha fazla netlik saglanana kadar beklemede kalmasi gerektigini belirtti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 13 baz puan disisle %4,36, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan
disusle %2,52 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %1,2 yiikselis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,2, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda da %3,3 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,8 geriledi ve
Bitcoin %1,7 yukselisle 84 bin 881 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar kaydetti. TCMB Subat ayi
ddemeler dengesi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin
giinli yikselisle kapath. Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde artis

gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kaybetti

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde

makroekonomik veri akigi sakin. Kiresel tarafta bugiin Euro Bolgesi Subat ayi sanayi
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Mart -310,1
Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat %0,3 %0,8
Almanya ZEW Yatinmci Giiven Endeksi Nisan 9,5 51,6

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Uretim ve Almanya Nisan ayi yatinnmci gliven endeksi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise bugiin Mart ayi merkezi yonetim

bitge dengesi verileri yayimlanacak.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Kiiresel Finansal istikrar Raporu’nun bir béliimiinii yayimladi. Raporda IMF, jeopolitik
risklerin yiksek seyrettigini ve bunun makro-finansal istikrar Gzerindeki potansiyel etkilerinin endise yarattigini belirtti.
Ticarette korumacilik egilimlerinin artmasinin sermaye akimlarini etkileyeceginin, ticaret zincirlerinde aksamalara neden
olabileceginin, dolayisiyla kiiresel talep kosullarinda bozulmaya yol agabileceginin alti gizildi. Ticari gerilime sebep olan
gelismeler de dahil olmak tizere artan jeopolitik risklerin hisse senedi fiyatlarinda da asagi yonli risk olusturduguna dikkat

cekildi.

Subat’ta cari islemler agigi yillik bazda genisledi. 2024’{in ayni ayinda 3,3 milyar dolar olan cari islemler agigi 2025 yili
Subat ayinda 4,4 milyar dolara yikseldi. S6z konusu dénemde altin harig cari agik 2,3 milyar dolardan 2,6 milyar dolara
cikarken, enerji harig cari fazla 1,0 milyar dolardan 0,3 milyar dolara geriledi. Bu sonuglarla, 2,0 milyar dolar olan altin ve
enerji harig cekirdek cari fazla ise Subat 2025’te 2,2 milyar dolara ¢ikti. 12 aylik rakamlar toplam cari acigin Ocak’taki 11,8
milyar dolardan 12,8 milyar dolara, gekirdek cari fazlanin da 51,0 milyar dolardan 51,1 milyar dolara giktigini gésterdi.
Subat ayinda hizmetler dengesindeki fazlaya ragmen dis ticaret agigi ve gelir hesabindaki ¢ikisin etkisiyle cari acik yukselis
kaydetti. Finansman tarafinda, portfoy yatirimlari bir dnceki aya gore hafif artarken, borglanmalardaki yavaslamanin da

etkisiyle rezervlerde disis gergeklesti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2025 yili kiiresel petrol talebi biiyiime tahminini giinliik 1,3 milyon varile
indirdi. OPEC tarafindan yayimlanan Nisan ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu’na gore bir 6nceki raporda ginlik 1,4
milyon varil olarak sabit birakilan petrol talep biylme tahmininin dismesinde duyurulan tarifelerin petrol talebi

Uzerindeki etkisi 6ne gikiyor.

Kiiresel dogal gaz tiiketimi 2024 yilinda yilik %2,5 artarak 4.170 milyar metrekiip oldu. Gaz ihra¢ Eden Ulkeler
Forumu’nun (GECF) yayimladigi “Yillk Dogal Gaz Piyasasi Raporu 2025”e gore tiketim artisinda Asya Pasifik Bolgesi rol
oynuyor. GECF kiiresel dogal gaz talebinin 2025 ve 2026 yillarinda %2 oraninda artmasini beklerken, duyurulan tarifelerin

blylime gorinimine yonelik asagl yonli risk olusturdugunu belirtiyor.

Kayip ve Zarar Fonu ilk asamada 250 milyon dolar dagitacak.
2022'de Misir'da gergeklestiriien COP27 miizakerelerinde dustk
gelirli Glkelerin iklim krizi kaynakl zararlarini telafi etmeye yardimci
olacak bir fon kurulmasi konusunda anlasiimisti. Gegtigimiz hafta
Barbados'ta gerceklestirilen li¢ glinlik toplantida yonetim kurulu
fonun baslangi¢c asamasinda nasil ilerleyecegine iliskin esaslar tze-

rinde anlasti. Bu asamada fonun gelismekte olan dlkeler tarafindan ®

onerilen projelere 5 ila 20 milyon dolar arasi destek saglamasi bek-
leniyor. Bu sayede 2026 sonuna kadar dagitilan toplam miktarin

250 milyon dolar seviyesine ulasacagi 6ngoriliyor.
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Bu toplamdan gelismekte olan kiiciik ada Ulkeleri ve en az gelismis llkelerin en az %50'lik bir paya sahip olmasi kararlas-
tirildi. Hikimetlerin fon igin taahhit ettigi toplam 768 milyon dolardan 495 milyon dolar igin katki anlagsmalari imzalan-

di, 321 milyon dolar igin ise 6deme gergeklestirildi.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



