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Kiiresel piyasalarda yiikselis hareketi ABD ve iran arasinda bir uzlasma saglanabilecegi

ya da en azindan mevcut ateskes siiresinin uzatilabilecegi beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle ivme kazandi. Haber akisinda, taraflar arasindaki temaslarin devam
ettigine ve onumizdeki birkag gilin icinde yeni bir ylz ylze goérismenin giindeme
gelebilecegine yonelik sinyaller 6ne c¢ikti. Bu da risk alma egilimini destekledi. Veri

tarafinda ABD’de Mart ayinda yillik Uretici enflasyonu ylikselse de artisin korkuldugu
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kadar sert gerceklesmemesi, Cuma giinii agiklanan Mart TUFE verisinin de beklendigi R TR10Y
3989 ¥ -82 bp N3 ¥ -30 bp
kadar olumsuz gelmemesiyle birlikte enflasyon baskilarina iliskin kaygilari bir miktar
DXY MSCI Dii
hafifletti. ABD ilk c¢eyrek bilanco doneminde simdiye kadar gelen sirket sonuglari e
%1 ¥ -0,2% 4564 & 13%
sirketler kesiminin direncgli kaldigini gosteriyor. Citigroup, Delta Air Lines, JPMorgan ve
Altin (ons, $) ABD 10Y
Wells Fargo gibi bliyuk 6lgekli sirketlerin yonetimleri tiiketici harcamalari ve ekonomik 80 A 21% 45 ¥ Sbp
faaliyet tarafinda genel olarak dengeli bir goriinimiin korunduguna isaret etti. Kering ile
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
Louis Vuitton ise Orta Dogu faaliyetlerinde zayiflama oldugunu belirtse de ¢atismanin %8 ¥ -46% Qs v 8%
bolge disindaki talep lizerinde belirgin bir hasar yaratmadigini aktardi. Bitcoin ($) Karbon (ton, €]

74136 & 1,3% 739 & 3,2%

Kiiresel borsalarda diin yukari yénlii hareketin genis tabanl oldugu gériildii. S&P 500
81 puanlik artisla %1,18 prim yaparak 6.967 seviyesine ulasirken esit agirlikli S&P
500’deki yikselis %0,40 ile daha sinirli kaldi. Dow Jones endeksi 318 puanla %0,66,
Nasdaq endeksi 458 puanla %1,81 ve Russell 2000 35 puanla %1,32 oraninda yikseldi.
Tahvil piyasasinda ise petrol fiyatlarindaki diisiis ve beklentilerin altinda kalan UFE
verisinin etkisiyle ABD hazine tahvillerine yonelim artarken getiri egrisi boyunca
faizlerde 3 ila 5 baz puanhk geri ¢ekilme yasandi. Piyasa fiyatlamalari, Fed'in bu yil
toplamda yaklasik 10 baz puanlik faiz indirimi yapabilecegine isaret ediyor. Dolar

endeksi %0,2 gerileyerek son donemdeki dislis egilimini siirdiriirken Brent petrol %4,6

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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ingiliz Sterlini/Dolar 0,5% MSCI GOl 1,9%
Euro/Dol
uro/Dalar 03% MSCl Asya Pasifik 19%
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MSCI GOU Awupa 1,5%
Dolar/Brezilya Reali -0,2%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Mart 24,4
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat %0,3 -%1,5

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

disusle varil basina yaklasik 94,8 dolara indi. Degerli metaller ve alternatif varliklar tarafinda ise altin %2,1, gimis %5,25
ve Bitcoin %1,3 yiikseldi. Bitcoin bdylece 74 bin dolar seviyesinin {izerine ¢ikti. BiST 100 diinkii islem giiniine 144 puanlik
kuvvetli bir artisla basladi. Glin icinde 14.356 seviyesini test eden endeks seansi %1,02’lik kazangla 14.202 puandan

tamamladi.

Yurt iginde bugiin Mart ayina iliskin merkezi yonetim biitce dengesi verileri agiklanacak. Kiiresel tarafta ise Euro
Bolgesi’'nin Subat ayi sanayi tGretimi ile ABD’nin Mart ayi ithalat-ihracat fiyat endeksleri ve Nisan ayina ait New York Empire

State imalat endeksi verileri piyasalarin takibinde olacak.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Kiiresel Ekonomik Gériiniim, Nisan 2026 raporunu yayimladi. Raporda IMF, kiiresel biytime
tahminini 2026 yili icin Ocak ayi raporundaki %3,3 seviyesinden %3,1'e cekti. 2026 yili baz senaryo tahminlerini
olustururken IMF savasin yikici etkilerinin 2026 yili ortasina kadar ortadan kalkacagi bir senaryoyu ele aldi. 2027 yili kiiresel
blylime tahminini ise %3,2’de sabit tuttu. Savas dncesi dénemde kiiresel ekonomideki dirence dikkat ¢ceken IMF, asagl
yonll revizyonun savas kaynakl oldugunun altini gizdi. Savasin olasi biyliime etkileri konusunda Ulkeler arasindaki
ayrismaya dikkat ceken IMF, emtia ithal eden ekonomilerle, gelismekte olan Ulkelerin daha negatif etkilenebilecegi
uyarisinda bulundu. Gelismis ekonomiler icin biyime tahminlerinde degisiklige gitmeyen IMF, gelismekte olan ekonomiler
icin 2026 ve 2027 yili igin sirasiyla 0,3 ve 0,1 ylzde puan asagl cekti. Kiresel manget enflasyonun 2026 yilinda %4,1’den
%4,4’e ylikselecegi ve sonrasinda 2027 yilinda %3,7’ye gerileyecegi tahminlerini paylasti. Bu rakamlar 2026 ve 2027 yil icin
sirasiyla 0,6 ve 0,3 ylizde puan yukari yonli revizyona isaret ediyor. Turkiye ekonomisinin ise 2026 yilinda %3,4, 2027
yilinda ise %3,5 biiyiimesi bekleniyor. Onceki tahminler sirasiyla %4,2 ve %4,1 diizeyindeydi. Kurumun 2026 ve 2027
yillarina iliskin yillik ortalama enflasyon beklentileri ise yukari yonli revize edilerek sirasiyla %28,6 ve %21,4 seviyelerine

cikarildi. Onceki tahminler %23,0 ve %19,0 idi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti BBVA Leasing, uluslararasi piyasalarda murabaha sendikasyon finansmani kapsaminda 100 milyon dolar
finansman sagladi. S6z konusu kaynak, basta kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmelerin (KOBI) finansmani olmak zere reel
sektorli destekleyen biyiime odakli leasing yatirimlarinda kullanilacak. Kaynagin istihdamin desteklenmesi ve gevresel

etkilerin azaltilmasina katki saglayacak projelere yonlendirilmesi de planlaniyor.

Aksa Eneriji, Africa Finance Corporation (AFC) ile 300 milyon dolar tutarinda kredi s6zlesmesi imzaladi. 2032 vadeli kredi,

sirketin Afrika bolgesindeki santral projelerinin finansmaninda kullanilacak.

Amazon, uydu sirketi Globalstar’t 11,57 milyar dolara satin aliyor. Amazon bdylece Starlink baskin oldugu uydu temelli

baglanti piyasasinda payini artirmak istiyor. Globalstar'in uydu agi mobil cihazlara dogrudan diistk-veri baglanti sagliyor.

Mart ayinda kiiresel petrol arzi, giinliik 10,1 milyon varil disiis ile 97 milyon varile indi. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin
(IEA), Nisan ayi petrol piyasa raporuna Orta Dogu'daki enerji altyapisina yonelik devam eden saldirilar ve Hiirmiz
Bogazi'ndan tanker gecislerine getirilen kisitlamalar, petrol arzinda tarihte gériilen en biylk aksamalardan birine yol ach.
IEA, raporunda savasin petrol talebini de etkiledigini vurgularken, 2026 yilinda petrol talebinin gilinliik 80 bin varil
azalmasini bekledigini belirtti. IEA, bir dnceki raporunda ise 2026’da kiiresel petrol talebinin glinlik 730 bin varil artacagini

ongoriyordu.
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Basinda ¢ikan haberlere gore Diinya Bankasi (DB) baskani Ajay
Banga, IMF ve DB’nin bahar toplantilari sirasinda DB’nin
onumiizdeki 15 ay igerinde 80 ile 100 milyar dolar arasinda bir .

kaynagi Orta Dogu’daki savastan en kotu etkilenen lkeler igin

harekete gegirilebilecegini acikladi. Banga, %10'a kadar erken para

cekimine izin veren bir kriz midahale mekanizmasi araciligiyla 20 ;'f\@i Qj
milyar ila 25 milyar dolarlik bir kaynagin kullanilabilecegi, ayrica alti ® ~5 w0 —— el "
» [
ay icinde mevcut programlarin yeniden yapilandiriimasiyla 30

milyar ila 40 milyar dolarlk bir kaynagin saglanacagi kademeli bir

strateji acikladi.

Uluslararasi Karbon Eylem Ortakligi'nin yayimladigi Diinya Gapinda Emisyon Ticareti Durum Raporu'na gore kiiresel
emisyon ticaret sistemleri 2025 yilinda elde ettigini 79 milyar dolarla rekor kirdi. Bir 6nceki yil gelir 70 milyar dolar
seviyesinde kaydedilmisti. Rapora gére diinya ¢apinda, kiiresel sera gazi emisyonlarinin %26'sini kapsayan 41 emisyon
ticaret sistemi bulunuyor. 16 tlkenin ulusal ETS sistemi bulunuyor; 2026'da Japonya, Hindistan ve Vietnam'in da kendi
ulusal sistemlerini hayata gegirmesi planlaniyor. Tirkiye ise bu yilin ikinci yarisinda emisyon ticaret sisteminin pilot

uygulamasini hayata gecirmeyi hedefliyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



