15 Mayis 2023

I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi dalgal bir seyir izliyor

Kirresel riskli varliklar haftanin son giiniinde karigik bir seyir izlediler. ABD’de heniiz ¢6ziime
kavusmayan bor¢ tavani sorunu ve ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden gelen sahin
aciklamalar ile risk istahi bir miktar geriledi. Michigan Universitesi giiven endeksi Mayis ayinda
beklentilerin altinda kalirken, tiiketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentilerinde artis dikkat ¢ekti.
ABD Hazine Bakani Janet Yellen borg limiti ile ilgili agmazin ¢6ziim{ konusunda umutlu oldugunu
belirtirken, onimuzdeki birkag hafta icinde konunun ¢ozilecegini tahmin ettigini belirtti. Chicago
Fed Bagkani Austan Goolsbee enflasyonun yiksekligine dikkat ¢cekerken, ekonomiyi resesyona
sokmadan enflasyonu diigsirmek istediklerini sdyledi. Bir baska Fed yetkilisi Michelle Bowman da
fiyat baskilari gerilemedigi takdirde faiz artislarina devam edilebilecegini belirtti. ingiltere ilk ceyrek
blyime rakamlari agiklandi ve beklentilere paralel bir biyiime kaydetti. ABD 10 yillik tahvil faizi 7
baz puan artisla %3,46'ya ¢ikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan ylkselerek %2,27’ye

geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 gerilerken, MSCI diinya geneli
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hisse senedi endeksinde %0,2 disls gerceklesti. Dolar endeksi %0,6 yiikselirken, gelismekte olan %) W 1%
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyat
%1,1 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %4,6 dislis yasandi. Altinin ons fiyati ise
%0,2 geriledi.
Yurtigi finansal varliklara yoénelik risk istahi haftanin son giiniinde karisik bir seyir izledi. Pazar
glini Cumhurbaskanhgi ve milletvekilligi genel segimleri yapilirken kesin segim sonuglari icin gozler
Yiksek Segim Kuruluna (YSK) gevrildi. Cuma glni agiklanan verilere gére perakende satis ve cirolar
Mart ayinda toparlandi. Cuma giinii Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,1 ve
%1,0 disls gosterdi. Kisa vadeli tahvil faizleri gerilerken, tlke risk primi ylkseldi. TL, dolar ve euro
esit agirhikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.
Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi B o MSCl Tiirkiye [0 ]
Dolar Endeksi 1,0% MSCl Latin Amerika 08%
Dolar/Japon Yeni 0,9%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,7% M GOU Avrupa 0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% MSCI Avrupa -0,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSCI Diinya 0,2%
Dolar/Brezilya Reali -0.2% §
v MSCI Kuzey Amerika -0,2%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,4% »
Euro/Dolar -0,6% MSCl GOU -0,5%
Dolar/Rus Rublesi -0,8% MSCI Asya Pasifik -0,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Biitce Dengesi (milyar TL) Nisan -47,2
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (yillik degisim) Mart 1,5% 2,0%

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni haftaya kiiresel risk istahi pozitif bir baslangi¢ yapti. Cin Merkez Bankasi (PBoC) orta vadeli kredi faiz oranini sabit tutarken,
blylmeyi desteklemek igin uzun vadeli kredi destegini artirdi. Glin iginde kiiresel tarafta Euro Bolgesi Mart ayi sanayi Uretimi verileri

izlenecek. Yurtiginde Hazine Nisan ayi bitge dengesi rakamlarini agiklayacak.

ingiltere ekonomisi ilk ¢eyrekte beklentilere paralel biiyiidii. ingiltere’de gayri safi yurtici hasila (GSYH) bu yilin ilk ceyreginde
tahminlerle uyumlu sekilde bir 6nceki ceyrege gére %0,1 biyiidii. 2022 son ¢eyrekte ingiltere ekonomisi geyreklik bazda yine %0,1
blylmusti. Hizmet sektoriindeki %0,1, insaat sektoriindeki %0,7 ve Gretim sektoriindeki %0,1'lik artislar bu donemdeki blylimenin

itici glicti oldu. ilk geyrekte, hane halki harcamasinda artis gériilmedi.

Perakende satiglar ve cirolar Mart ayinda toparlandi. Mart ayinda aylik bazda reel perakende satislar %7,3 oraninda artarken, yillik
bazda artis hizi %28,6’ya yiikseldi. Ug¢ aylik ortalama perakende satislarin yillik degisimi ise Subat ayindaki %25,7’den % 28,1’e cikti.
Gidada ayhk bazda %0,2 disus gozlenirken, akaryakitta aylik artis %3,8 oldu. Gida ve otomotiv yakiti hari¢ ¢ekirdek perakende
satislarda artis ise %12,1 ile toplamdaki sonuglarin ilerisinde gerceklesti. Tekstil, giyim ve ayakkabida ise aylik bazda perakende
satislar %3,1 yikseldi. Toplam ciro endeksi Mart’ta aylik bazda %4,1 artarken, nominal yillik bazda artis hizi %68,5’ten %59,4’e

geriledi. Aylik bazda reel ciro artisi en hizl %2,7 ile sanayide olurken, ticarette %2,2 ve insaatta %0,8 olarak kaydedildi. Hizmette ise

reel cirolar aylik bazda %1,2 azaldi.

TUiK Mart ayi dis ticaret endekslerini yayinladi. Buna gére, Mart’ta ihracat birim deger endeksi yillik bazda %2,7 artarken, ithalat
birim deger endeksinde %10,1 azalis oldu. Boylece dis ticaret haddi yillik bazda %14,3 artis kaydetti. Mart’ta miktar endeksleri yillk
bazda ihracatta %1,6 artisa, ithalatta ise %15,1 yiikselise isaret etti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere gore ise Mart’ta ayhk

bazda ihracat %9,8 artarken, ithalatta %4,2 azalis kaydedildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Nisan ayi verilerini agikladi. Otomotivihracat ve Uretimi Villik Degisimi

Buna gore, Nisan’da otomotiv ihracat adedi gegtigimiz yilin ayni 149, (3 ayhik kiimiilatif)
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milyar dolar olarak gergeklesti. Gegtigimiz ay otomotiv lretim

dort ayinda ihracat ve lretim adetleri yillik olarak sirasiyla %9,1
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Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Tirkiye'nin ilk 4 aydaki makine ihracati gegtigimiz yilin ayni

dénemine gore %7,4 artarak 9,2 milyar dolar oldu. MAIB Baskani Kutlu Karavelioglu, kiiresel sanayideki yavaslama ile makine ve

techizat yatirimlarinda gozle gorular bir disls oldugu bu donemde, Rusya ve Ukrayna’nin kesintisiz artan makine talebinin sektor

tarafindan karsilandigini belirtti.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), EnerjiSA’ya 100 milyon dolarlik finansman sagladi. EBRD’den yapilan agiklamada, sirkete
rizgar enerjisi alanindaki yatirrm portféyiini genisletmesi amaciyla 100 milyon dolarlik finansman imkaninin saglandigi kaydedildi.

Planlanan projeler ile yilda 52 bin tonluk karbon saliminin 6niine gegilmesi bekleniyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



