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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. ABD Merkez Bankasi
(Fed) ayesi Philip Jefferson tarifelerin ABD’de ekonomik bliyiimeyi yavaslatabilecegini
ve enflasyonu arttirabilecegini, ancak para politikasinin bu gelismelere gerekli karsihg
verebilecegini ifade etti. Bir diger Fed Uyesi Austan Goolsbee Fed’in glinlik piyasa
hareketleri veya tarife agciklamalari yerine makroekonomik veri akisina yanit vermesi
gerektigini belirtti. ABD 10 yillk tahvil faizi 3 baz puan artisla %4,53, Almanya 10 yillik
tahvil faizi de 2 baz puan yilkselisle %2,69 seviyesine geldi. Dolar endeksi yatay
seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,5, MSCI dinya
geneli hisse senedi endeksinde de %0,2 yiikselis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil
fiyatinda %0,8, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %2,5 disls kaydedildi. Altinin
ons fiyati %2,1 geriledi ve Bitcoin %1,0 disisle 103 bin 574 dolardan kapand..

Yurticinde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek diin ingiltere’de yillik EBRD toplantisinda yaptigi agiklamada bu
yil biyimenin beklenti altinda kalsa da Turkiye’nin bununla basa cikabilecegini ve
finansal kosullarinin daha siki ve dezenflasyonist oldugunu ifade etti. Borsa istanbul
gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin yataya yakin seyir izlediler. Ulke risk primi gerilese
de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis goraldi. TL, dolar ve euro esit agirhkli

sepet kur karsisinda deger kazandi.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Nisan -261,5
Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mart %1,5 %1,1
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Nisan %0,1 %1,4
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan %0,1 -%0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. ingiltere’de ilk ceyrek biiylime rakamlari beklentilerin hafif iizerinde
gerceklesti. Kiiresel tarafta bugiin ABD Nisan ay1 ekonomik aktivite ve Euro Bolgesi Mart ayi sanayi Uretimi verileri takip

edilecek. Yurtiginde ise Nisan ayl merkezi yonetim bltge rakamlari yayimlanacak.

ingiltere ilk ceyrek biiyiime rakamlari yayimlandi. ilk ceyrekte gayrisafi yurtici hasila (GSYH) bir &nceki ceyrege gére %0,7
blylime kaydetti. Yilhk biylime rakami da %1,3 seviyesinde gercgeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sabanci Holding, bagh ortakhg Sabanci iklim Teknolojileri A.S.'ye, 2027 yili sonuna kadar toplam 154,4 milyon dolar

karsihg Turk lirasi tutarinda sermaye katkisi yapilacagini duyurdu.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Tarim Orman Surasi sonug bildirgesini agikladi. 86 maddelik bildirgede tarimsal
Uretim planlamasindan su yénetimine genis bir kapsamda sektérde atilmasi gereken adimlari ele aliniyor. Cumhurbaskani
Erdogan konusmasinda iklim krizinin etkilerinin daha fazla hissedilmeye basladigina, gida givenliginin bir "milli givenlik
meselesi" haline geldigine dikkat ¢ekti. Tarim ve Orman Bakanligi tarafindan yayimlanan bildirgede stratejik trin listesi
genisletilerek Gretim planlamasina devam edilmesi, "Organize Tarim Bolgeleri"nin artirilmasi, tarimsal ormancilik
uygulamalarinin yayginlastirilmasi ve mera ile orman alanlarinda karbon yutak kapasitesinin artirllmasi gibi maddeler
dikkat gekiyor. Buna ek olarak bildiride iklim krizi ve su stresi ile miicadeleyi destekleyecek uygulamalar ve dijitallesmeye

iliskin 6neriler de yer alyor.

Avrupa Birligi (AB) tarim siibvansiyonlarina iliskin kurallarin gevsetilmesini 6neriyor. Avrupa Komisyonu 6nerdigi bu
degisiklikler ile ciftciler icin diizenlemeleri ve evrak yiikiinii hafifletmeyi amagliyor. Onerilen degisiklik ile kiigiik ciftgiler
siibvansiyonlardan faydalanabilmek icin gerekli olan g¢evreyi koruma gabalarindan muaf tutulacak. AB bu ciftgilerin
alabilecegi yillik toplam 6deme sinirini da iki katina ¢ikaracak. Bu degisiklikler ile AB'nin toprakta karbon depolama igin

tesvik ettigi kalici cayirlik alanlarin %5'i degil %10'u tarima agcilabilecek.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2025 yil kiiresel petrol talebi biiyiime tahminini giinliik 1,3 milyon varilde sabit
birakth. OPEC tarafindan yayimlanan Mayis ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu’na gore bir onceki rapora gore

degismeyen petrol talep bliyiimesinin 2026 yilinda da gtlinliik 1,3 milyon varil olacagi dngoriillyor.

TUIK, istatistiklerle Aile 2024 biiltenini yayimladi. Adrese Dayali
Nufus Kayit Sistemi (ADNKS) sonuglarina gore, Turkiye’de ortalama
hane blyikligli 2024’te 3,11 oldu. Uzun vyillardir azalma egilimi
gosteren hanehalki buyukligad 2008’de 4,00, 2019’da ise 3,35'ti.
2016 yilinda %14,9 olan tek kisilik hanehalklarinin orani 2024’te

%20,0 oldu. Gelir ve yasam kosullari arastirmasi sonuglarina gore,

esdeger hanehalki kullanilabilir fert medyan gelirinin %60'I dikkate
alinarak belirlenen sinira gore yoksulluk orani 2024 yilinda %21,2
olarak gerceklesti. Hanehalki tipine gore yoksulluk orani incelendiginde ise tek kisilik hanehalklarinin %11,7'sinin, tek
cekirdek aileden olusan hanehalklarinin %20,9'unun, genis ailelerden olusan hanehalklarinin %26,9'unun, gekirdek aile

bulunmayan birden fazla kisiden olusan hanehalklarinin ise %15,3'lintin yoksulluk sinirinin altinda yasadigi gézlendi.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



