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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii karigik bir seyir ile tamamladi. Dinya ge-
nelinde makroekonomik veri akisi sinirliyken, NATO Ulke liderleri toplantisi jeo-
politik glindemi 6ne ¢ikardi. NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg, ittifakin
diinkl goriismelerde dnemli konulari ele aldigini ve kritik kararlar alarak yeni
bir sayfa agtigini soyledi. Stoltenberg’in konusmasinda 6zellikle Cin’in giivenlik
tehdidi olusturmasi konusu 6ne gikarken, Rusya ile iliskilere deginildigini ve
2050’de iilkelerin sifir emisyonu saglayabilmek icin askeri misyonlanni azaltma
yéniinde kararlar aldigini belirtti. Ote yandan, iran ile Viyana’da devam eden
nikleer gorismelerde taslak anlasmaya varildig agiklandi. Veri akisi agisindan
Euro Bolgesi’'nde gelen ve beklentileri asan Nisan ayi sanayi lGretimi 6ne ¢ikar-
ken, ingiltere’nin artan Delta varyantli yeni vaka sayilari nedeniyle kisittama
tedbirerinin gevsetilmesini 19 Temmuz'a 6telemesi salgin kaynakli kaygilari
teyit etti. Bu ortamda riskli varliklarda karisik bir tablo ortaya ¢ikti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 4 baz puan yikselisle %1,50’ye gikarken, altin fiyatlan geriledi. Dolar
diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda yatay kalirken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri dolar karsisinda hafif geriledi. Ham petrol fi-
yatlarindaki ihmli artig striirken, MSCI gelismekte olan ekonomiler ve diinya

geneli hisse senedi endekslerinde ilimli yukselisler kaydedildi.

Bu kiiresel arka planda yurtigi finansal varliklarda dalgali bir seyir gozlendi.
Nisan’da hem genel hem de gekirdek cari denge gostergeleri iyilesirken, haber
akisi agisindan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in NATO Zirvesi kapsa-
mindaki gériismelerinin yansimalan 6ne ¢ikti. ABD BaskaniJoe Bideniile yapilan
gbrismenin ardindan Cumhurbaskani Erdogan son derece yarari bir gorisme
oldugunu ve salgin sonrasi ortaya ¢ikan yeni firsatlari ele alarak ekonomik iliski-
lerdeki potansiyellerin degerlendirildigini ifade etti. Cumhurbaskani Erdogan
ABD ile ekonomi disi pek ¢cok alanda mevcut yaklagimlann korundugunu ifade
ederken, ¢oziilemeyecek sorun olmadigini belirtti. ABD Baskani Joe Biden ise
cok iyi bir toplanti gerceklestirildigini ve ekiplerin galisacagini séyledi. Bu or-
tamda Borsa Istanbul 100 %0,5 yiikselisle giinii tamamlarken, gdsterge 30 en-
deks yatay kapand. TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %1,1 oranin-
da deger kaybetti. Ulke risk primi ve dolar cinsi faizler hafif yiikselirken, uzun

vadeli faizlerde gerileme devam etti.
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15-Haz HMB, Biitge gerceklesmeleri, Mayis

ABD, Perakende Satislar, Mayis

ABD, Sanayi lretimi, Mayis

ABD, UFE, Mayis

TCMB, Konut fiyat endeksi, Nisan

Cin, Sanayi Uretimi, Mayis

ABD, Fed faiz karari

TCMB, Reel sektérin yurtdisi kredi borcu, Nisan
TCMB, Faizkarari

Euro Bolgesi, TUFE, Mayis

16-Haz

17-Haz

. . Giinlik Aylik Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,454 -0.5% 0.9% -1.5%
BiST-30 1,561 0.0% 33% -4.6%
XUSIN 2,597 -0.8% -3.8% 11.0%
XBANK 1,231 -0.7% 8.2% -21.0%
Sevi Giinluk Aylik Yil Sonuna Goére
eviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.4587 0.9% 1.8% 13.8%
Euro/TL 10.2626 1.1% 1.6% 13.0%
Sepet Kur* 9.3607 1.0% 1.7% 13.4%
Euro/Dolar 1.2118 0.1% -0.3% -0.8%
Dolar/JPY 110.06 0.4% 0.8% 6.6%
DXY 90.5220 0.0% 0.9% 0.7%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR -2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.82% 18.82%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.04% 18.09%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.25% 6.21%
ABD - 10 yillik tahvil 1.50% 1.46%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 3.45%
23 Ocak 2025 6.000% 103.25 5.00%

Giinliik Aylk Yil Sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1866.0 -0.6% 0.0% -1.6%
Reuters/Jefferies CRB* 225.6 -0.6% 3.8% 25.8%
Brent (Dolar/varil) 729 0.2% 6.4% 40.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 34 1.7% 13.2% 32.0%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Yeni giine kiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle baglangig yapt. Asya’da haber ve veri akisi sakinken, Cin’in Avrupa Birligi (AB) temsilci-
liginin internet sitesinde yaptigl agilklamada, Pekin'in herhangi bir Ulke igin sistematik risk olusturmadig ve NATO'nun Cin'in askeri glicini
abartli bir degerlendirmeye tabi tuttugu belirtildi. Bugin ABD Merkez Bankasi iki giin siirecek toplantisina baslarken, giiniin ilerleyen saatle-
rinde salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak ABD Mayis ayi perakende satis, sanayi tiretimi ve {iretici enflasyonu il e ingiltere Nisan dé-
nemi istihdam verileri takip edilecek. Yurticinde Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) Mayis ayi biitge gergeklesmelerini agiklaya cakken, Turk fi-

nansal varlikdann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin belireyici olabilece gi 6ngorillyor.

Euro Bolgesi’nde Nisan ayl sanayi liretimi beklentilerin {izerinde geldi. Nisan’da sanayi Uretimi bir 6nceki aya gére %0,4 olan tahminlerin
lizerinde %0,8 artarken, gegen yilin Nisan’indaki diisiik bazin etkisiyle yillik bazda %39,3 bliyime yasandi. Ayni zamanda Mart ay verileri yu-

kari yonde revize edildi.

Nisan’da hem genel hem de g¢ekirdek cari denge gostergeleri iyilesti. 2020 Nisan’da 5,3 milyar
Cari Agigin Bilesenleri (3 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)

Gelirler ‘mm— Diger Hizmetler Turizm
dolarolan cariislemleragigi 2021'in ayni ayinda 1,7 milyar dolar seviyesine geriledi. Ayni donem- j: —icaret Dengesi (Mal) —Camswemwerveigesw
imn
de gekirdek gostergeler de kayda deger iyilesme gosterdi. 2020 Nisan’inda 4,1 milyar dolar agik * .'"II |II I|' {

veren enerji harigc denge 2021’in ayni ayinda 956 milyon dolar fazla verirken, altin ve enerji harig
cekirdek denge 3,5 milyar dolar agiktan 942 milyon dolar fazlaya dondu. Bu gelismelerde 12 aylik

toplam cari agik Mart ayindaki 36,3 milyar dolardan 32,7 milyar dolara gerilerken, altin ve enerji »

harig cekirdek cari fazla 6,7 milyar dolardan 11,2 milyar dolara yiikseldi. Cari dengedeki iyilesmede
disticaret agigindaki azalis ve hizmet dengesindeki toparlanmaya ek olarak ikincil gelir kaleminde- ™" ™ et

ki net girisler cari dengedeki iyilesmede etkili oldu. Nisan ayinda borglanmanin sinirh kalmasi ve portfoy cikislariyla reze rverde gerileme de-
vam etti. 2021 Nisan’inda yurtigi ve yurtdisi gelismelerin etkisiyle gikislan sirerken, nette portféy yatinmi kaleminden ¢ikis 1,5 milyar dolar

olurken, resmirezervier 1,2 milyar dolar azaldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), QNB Finansbank tarafindan ihrag edilen yesil tahvile 50 milyon dolar yatirim yaptigini agikladi.
QNB Finansbank, s6z konusu tahvil ihracindan elde ettigi geliri portfoyindeki uluslararasi olarak sertifikalandinlmis yesil bina projelerinde de-

gerlendirecegini duyurdu. ) .
Otomotiv lhracat ve Uretimi Yillik Degisimi

100% (3 ayhk kiimiilatif)

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), Mayis ayina ait ihracat ve iiretim verilerini agikladi. Gegtigimiz z“%
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distrisinin ihracat tutan bu dénemde yillik bazda %61,4 yikselerek 1,94 milyar dolar oldu. Sekto- 0%
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rin Gretimi ise Mayis’ta %31,2 blyldi ve 82.860 olarak gerceklesti. Yilinilk bes ayi dikkate alindi- ©*
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ay otomotivihracatibir dnceki yilin ayniayina gére %16,8 artarak 51.873 adet oldu. Otomotiv en-
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ginda ihracat ve Uretim bir 6nceki yila gére adet bazinda sirasiyla %18 ve %28,5 blyudd.

Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

TUIK Mayis ayina iliskin konut sahs istatistiklerini agikladi. Tiirkiye genelinde konut satislari 2021 i 1 ve IinciE1 Konut Satan (il defisim)
yili Mayis ayinda kismi kapanma déneminin de etkisiyle bir dnceki aya gore %38,3 gerileyerek 59
bin 166 seviyesinde gergeklesti. Ote yandan, toplam konut satislan bir dnceki yilin ayni ayina gére il | mmikinci ]

%16,2 oraninda artti. Son 12 ayda gerceklesen konut satisi 1 milyon 483 bin seviyesinde gergek-

lesti. ilk el konut satislarinda yillik %8,0, ikinci el konut satislarinda ise %20,2 oraninda artis kayde-

dildi. 12 aylik toplamlarda ilk el konut satislarinin toplam konut satislari igindeki payr %31 ile veri

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

tarihinin en diisiik seviyesine geriledi. ipotekli konut satislari Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayi-
na gére %42,9 oraninda gerileyerek 10 bin 560 oldu. ipotekli satislann toplam satislar icindeki payt %17,8 olarak gerceklesti. Diger konut sats-
lan ise yillik %49,8 oraninda artarak 48 bin 606 oldu. Yabancilara gergeklestirilen konut satislari bir dnceki aya kiyasla % 56,4, bir 6nceki yilin

ayni dénemine gore ise %51,6 oraninda hizli gerileyerek 1.776 seviyesinde gergeklesti.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) yillik %20,2 artti. Sektérler bazinda tek yillik bit-
kisel Grlinlerde %17,9 ve ¢ok yillik bitkisel Grinlerde %18,9 artis gorilirken, balk ve balikgilik
Uriinlerinde de %35,0 ylkselis kaydedildi. Bir 6nceki yilin ayni ayina gore en fazla artig gésteren

alt gruplarise %43,5 ile lifli bitkiler ve %26,6 ile tahillar, baklagiller ve yagli tohumlar grubu oldu.

AVM ziyaretgi sayisi ginlik 4,5 milyona gikti. Alisveris Merkezleri ve Yatirimcilan Dernegi (AYD)
Baskani Prof. Dr. Huseyin Altas, pandemi 6ncesi AVM’lerdeki ziyaretgi sayisinin 6,5 milyon kisi ol-
dugunu, pandemi sonrasiise COVID-19 asilama hizinin artmasi ile bu sayinin 4,5 milyona ulastigini

belirtirken, giris sayilarindaki artigin cirolara da olumlu yansidigini kaydetti.

Tarim Uretici Fiyat Endeksi
(yillik degisim)

20.2%

HHHHHHHHHHHHHHHHHH

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Stockholm Uluslararasi Barig Aragtirmalari Enstitiisti (SIPRI) 2020 yilinda kiiresel askeri harcama verilerini yayimladi. SIPRI’'nin raporuna

gore, gecen yil kiiresel askeri harcamalar bir 6nceki yila gore %2,6 artarak 1,98 trilyon dolara ulasirken, askeri harcamalari n gayri safi yurtigi

hasila (GSYH) igerisindeki payi 2 bazpuan artarak %2,4 oldu. Bu da kiiresel finans krizinden beri askeri harcamalann GSYH i¢ erisindeki payinin

en fazla artis gésterdigi donem oldu. ABD 2020 yilinda bir dnceki doneme gore askeri harcamalarini %4,4 artirarak 778 milyar dolara gikararak

en fazla askeri harcama yapan ilke oldu. ikinci sirada gelen Gin’in 2020 yilindaki askeri harcamalarinin %1,9 artisla 252 milyar dolara ulastig

tahmin edildi. Turkiye ise gegen yil 17,7 milyar dolarik askeri harcama yaptive bu Tiirkiye 'nin askeri harcamalarinin dolar bazinda bir 6nceki

yila gére %13,9 daraldigina isaret etti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




