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Finansal piyasalarda risk istahi pozitif seyrini koruyor

Diin genelde kiiresel riskli varliklara olan talep pozitif bir seyir izledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) 15
ayhk aranin ardindan faizleri sabit tutsa da, 2023 yilinda faiz artiglarina devam edilecegi yoniinde
sahin mesajlar verdi. Fed Baskani Jerome Powell yaptigi konusmada 2023 yilinda faiz indirimi
beklentilerini zayiflatacak sekilde yakin vadede faiz indirimi yapilmayacagi yéninde agiklamalarda
bulundu. Ulkede diin agiklanan rakamlara gore retici fiyatlari Mayis ayinda beklentilerin dtesinde
geriledi ve yillik Uretici enflasyonu %2,3’ten %1,1’e indi. Euro Bolgesinde sanayi lretimi Mayis
ayinda aylik bazda %1,0 oraninda yiikselerek tahminleri ast. Uretici enflasyonu verileri ile gerileyen
ABD tahvil faizleri Fed sonrasi diigtigiin bir kismini yerine koydu ve 10 yillik tahvilin faizi 4 baz puan
disusle %3,80’den kapandi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 2 baz puan artsla %2,44’e yikseldi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 ylkselirken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde %0,3 artis oldu. Ote yandan, dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan

ekonomilerin para birimleri ise ortalamada %0,4 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat
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%1,5 gerilerken, sicak havalar ile elektrik talebinin artacagi beklentileri ile Avrupa igin referans BV 5%
dogal gaz fiyatinda %9,6 artis yasandi. Altinin ons fiyati yataya yakin seyretti.
Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi ayrisan bir tablo ¢izdi. Diin yurticinde makroekonomik
haber ve veri akisi sakindi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,3 ve %1,2
geriledi. Ulke risk primi ve TL cinsi uzun vadeli tahvil faizleri gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil
faizleri artti. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur kargisinda %0,1 deger kazandi.
Yeni giinde piyasalar diinden kalan egilimler ve Cin Merkez Bankasi’nin orta vadeli faizlerde
indirime gitmesiyle pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Mayis ayina dair veriler ekonomik aktivitenin
yavasladigina yonelik sinyaller verirken, Cin Merkez Bankasi ekonomiyi canlandirmak igin Orta
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye Konut Satiglar (bin adet) Mayis 85,6
Tiirkiye Biitce Dengesi (milyar lira) Mayis -132,40
Euro Bolgesi ECB Depo Faiz Karari Haziran 3,5% 3,25%
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Mayis 0,4%
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mayis 0,1% 0,5%

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Vadeli Kredi Kolayligi (MLF) faiz oranini %2,75'ten %2,65’e disurdl. Buglin gozler Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) faiz kararinda
olacak. ECB’nin bu toplantida faizlerde 25 baz puan artisa gitmesi bekleniyor. Ayrica kiresel tarafta ABD Mayis ayi perakende satis ve
sanayi Uretimi verileri izlenecek. Yurtiginde ise buglin Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda Ekonomik Koordinasyon

Kurulu toplantisi ile Mayis ayi biitce gerceklesmeleri ve konut satis verileri takip edilecek.

Fed beklentiler dahilinde faizleri degistirmezken, yil icerisinde ilave artinnma gidebileceginin sinyalini verdi. Agik Piyasa islemleri
Komitesi (FOMC) para politikasi faizini %5,00-%5,25 olarak sabit tuttu. Aciklamada Fed, son donemdeki veriler i1s1g8inda, ekonomik
aktivitede ilimli biiyiimenin devam ettigini sdyledi. istihdam artislarinin ve enflasyonun yiiksek oldugu degerlendirmelerini yineledi.
Bu toplantida faizleri sabit tutmanin, Komite’ye gelecek ilave verilerin para politikasina etkisini degerlendirilebilme imkani
taniyabilecegini belirtti. Bununla birlikte, Gyelerin projeksiyonlari, Mart ayinda 2023 sonu igin %5,1 olarak dngordukleri para politikasi
faizinin bu kez %5,6 seviyesine ¢ikabilecegi beklentilerine isaret etti. Ayni zamanda Uyelerin, 2023 yili icin blyime ve g¢ekirdek
enflasyonun onceki beklentilerinden daha yiksek, issizlik orani dngorilerinin ise daha asagida kaldigi gorilda. Fed Baskani Jerome
Powell neredeyse tiim Uyelerin enflasyonu disirmek igin 2023 yili iginde faizi bir miktar daha artirmanin uygun oldugunu
degerlendirdigini belirtti. Faiz indirimlerinin ise birkag yil uzakta oldugunu soylerken, Temmuz ayinda bir artirimin olasi oldugunu ima
etti.

Cin’de Mayis ayinda sanayi liretimi ve perakende satiglar yavasladi. Sanayi Uretiminde bilylime orani Nisan ayindaki %5,6’dan
beklentiler dahilinde %3,5’e indi. Perakende satislarin yillik artigi ise %18,4’ten %12,7’ye inerek %13,7 olan beklentilerin bir miktar
altinda kald.

Japonya’da Mayis’ta ihracattaki siirpriz artisa kargin dis ticaret acigi beklentileri asti. Yillik bazda ihracat %1,2 azalis beklentilerinin
aksine %0,6 artarken, ithalatta %9,9 ile tahminlerden daha az bir daralma yasandi. Bu sonuglarla dis ticaret agigi 1,4 trilyon Yen ile

beklentilerin tzerinde geldi. Mayis’ta ¢ekirdek makine siparisleri ise aylik bazda %3,0 olan tahminleri asarak %5,5 artt.

“iklim Degisikligi Zirvesi 2023: Yesil Donlisiim” gergeklesti. Birlesmis Mil-
letler Kalkinma Programi (UNDP) Tirkiye Mukim Temisilcisi Louisa Vinton
yaptigi agiklamada, 6zel sektoriin sirece dahil olmasi ile birlikte Tirkiye'nin
sera gazi emisyonlarinin zirve noktasina ulasacagl zamanin planlanan

2038'den daha erkene alinabilecegine inandiklarini sdyledi.

Birlesmis Milletler (UN) cinsiyetler arasi esitsizlige sebep olan normlari
konu alan bir rapor yayimladi. Diinya nifusunun %85’ini kapsayan Cinsiyet

Sosyal Normlari Endeksi (GSNI) insanlarin politika, egitim, ekonomi ve vi- L

cut bitunligu boyutlarinda kadinlara karsi onyargilarini sayisallagtiriyor.

Onyargilarin toplumsal cinsiyet esitliginin saglanmasinin, kadinlarin beceri

ve haklarinin dogru degerlendirilmesinin 6ntinde 6nemli bir engel oldugu vurgulaniyor. Yanli bakis agilari kadinlarin ekonomik olarak
glc¢lenmesinin ve toplumda liderlik rolii almasinin 6nline gegiyor ve toplumlari kadinlarin bakis agilari ve becerilerinden mahrum bira-
kiyor. Raporda, cinsiyetler arasi Uicret esitsizliginin egitim farklarindan ziyade sosyal normlar ile iliskili oldugu vurgulaniyor. Tirkiye’de
kadinlara karsi 6nyargili olan insanlarin oraninin en yiiksek oldugu ényargi boyutu % 76 ile viicut butiinltgt, en dusuk ise %33 ile egi-
tim. Rapora gére Tirkiye’de insanlarin %91’inin cinsiyet temelli 6nyargilari var. Tirkiye yiiksek insani Gelismislik Endeksi’'ne (HDI)

sahip ulkeler arasinda olmasina ragmen Cinsiyet Gelismislik Endeksi’nde (GDI) alt gruplarda yer alan sayil tilkelerden.
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Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, siirdiiriilebilir tahvil ihracina hazirlaniyor. Banka tarafindan yapilan KAP duyurusunda 2 milyar dolara kadar yesil ve
surdirulebilir tahvil ve finansman bonosu tiriinden borglanma araci ihrag edilmesine iliskin olarak gerekli islemlerin yapilmasi

konusunda Genel Mudirluge yetki verildigi bildirildi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), kiiresel petrol talebindeki artigin 2028 yilina kadar yavaglayacagini 6ngoriiyor. IEA tarafindan
yayimlanan “Petrol 2023” raporuna gore, mevcut politikalar ve piyasa egilimleri ile birlikte kiiresel petrol talebinin 2022 ile 2028
yillari arasinda %6 artarak giinde 105,7 milyon varile ulasacagini tahmin ediyor. Bununla birlikte yillik talep artisinin bu yilki 2,4 milyon
varilden 2028 yilinda 400 bin varile disecegini ve kiresel petrol talebinin zirve noktasina ulasacagini 6ngoriyor. Rapor kapsaminda
bir aciklama yapan IEA icra Direktdrii Fatih Birol, temiz enerjiye yénelimin hizlandigini ifade ederken petrol ireticilerinin, degisimin

artan hizina dikkat etmesi ve dizenli bir gegis saglamak igin yatirim kararlarini ayarlamasi gerektigini soyledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



