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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin gini diisiisle tamamladi. ABD’de Temmuz
ayinda dretici fiyat endeksi (UFE) beklentilerin iizerinde artis gosterdi ve tarifelerin
etkisinin Gretici fiyatlarina bir miktar yansidigi gortldi. Euro Bolgesi’'nde ikinci ¢eyrek
blylme verileri ikinci okumalari 6ncli rakamlari teyit etti ve c¢eyreklik bazda %0,1
yukselise isaret etti. Euro Bolgesi’'nde ayrica sanayi Uretimi Haziran ayinda tahminlerin
gerisinde gercgeklesti. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artisla %4,29, Almanya 10 yillik
tahvil faizi de 3 baz puan yikselisle %2,71 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,4, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde de %0,1 dusls gorildu. Brent tipi ham petroliin varil
fiyat1 %1,8 yiikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,3 disls kaydedildi.
Altinin ons fiyatt %0,6 geriledi ve Bitcoin %4,1 duslsle 117 bin 948 dolar seviyesinde
kapandi.

Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. TCMB yilin Gglnci
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Enflasyon Raporu’nda orta vadeli tahmin iletisimine yénelik yeni ¢ergeveyi duyururken,
tahminlere ilave olarak yil sonu odakl ara hedeflerin ilan edilecegini agikladi. Borsa
istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii disiisle tamamladi. Ulke risk primi
yikselse de, TL cinsi tahvil faizlerinde diisis goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet

kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de Temmuz ayi ekonomik

aktivite verileri tahminlerin altinda gerceklesirken, Japonya’da biyime ikinci ¢eyrekte

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirasi I oo% MSCl Tiirkiye _
Dolar/Meksika Pesosu 0,9% MSCI Avrupa 0,1%
Dolar Endeksi s MSCI Kuzey Amerika 0,0%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,3%
MSCI Diinya -0,1%
Dolar/Brezilya Reali 0,3%
MSCI Asya Pasifik -0,3%
Dolar/Japon Yeni 0,3% syarast
ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MscrGou S
JP Morgan GOU Endeksi -0,5% MSCI GOU Avrupa 0,4%
Euro/Dolar -0,5% MSCI Latin Amerika -0,9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimalan Anketi Agustos
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Temmuz -330,2
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz %0,5 %0,6
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Temmuz -%0,2 9%0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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beklentileri asti. Kiresel tarafta bugtin ABD Temmuz ayi ekonomik aktivite verileri takip edilecek. Yurtigcinde bugiin TCMB
Agustos ayi piyasa katiimcilari anket sonuglarini, Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) da Temmuz ayi merkezi yonetim bitge

dengesi verilerini yayimlayacak.

ABD’de UFE Temmuz ayinda beklentilerin iizerinde artis gosterdi. UFE Temmuz’da aylik bazda %0,2 olan beklentilerin

Uzerinde %0,9 seviyesinde ylikseldi. Boylece Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon %2,4’ten %3,3’e ¢ikti.

Euro Bolgesi’nde sanayi liretimi Haziran’da tahminlerin altinda gergeklesti. Haziran ayinda sanayi tretimi bir 6nceki aya

gore %1,3 daralirken, Mayis ayi rakamlari da asagi yonli glincellendi.

Cin’de Temmuz ay1 ekonomik aktivite verileri yayimlandi. Temmuz ayinda sanayi liretimi ve perakende satislar aylik bazda

sirasiyla %5,7 ve %3,7 artis gosterse de, rakamlar beklentilerin altinda kaldi.

Japonya’da biiyiime ikinci ¢eyrekte tahminleri asti. Japonya ekonomisi ikinci ¢eyrekte ceyreklik bazda %0,3 blylime

kaydederken, ilk ceyrek biiyiime rakami da %0,0’dan %0,1’e yukseltildi.

TCMB 2025 Ill. Enflasyon Raporu’nu yayimladi. TCMB son raporunda orta vadeli tahmin iletisimine yonelik yeni cerceveyi
duyururken, tahminlere ilave olarak yil sonu odakl ara hedeflerin ilan edilecegini acikladi. Enflasyon raporlarinda
tahminlerin gilincellenebilecegi, olaganisti durumlar disinda ara hedeflerin degismeyeceginin alti gizildi. TCMB Baskani
Fatih Karahan sunumunda ara hedeflerin taahhiit ve ¢ipa islevi gorecegini, hedeflerin tutmadigi durumlarda kamuoyuna
sapmanin nedenleriyle birlikte agiklama yapacaklarini soyledi. TCMB 2025 yilsonu enflasyon ara hedefini bir dnceki rapor
doénemindeki tahmini olan %24 seviyesinde belirlerken, tahmin araligini %19-%29’dan %25-%29 bandina gekti. 2026 yil
sonu %12 olan orta nokta tahmin, %16 seviyesinde ara hedef olarak glincellenirken, 2026 yil sonu i¢cin tahmin araligi %6-%
18 bandindan %13-%19 bandina yiikseltildi. Bu yukari yonli revizyonda temel etkenin enflasyonun ana egilimi oldugu

gorilurken, gida ve TL cinsi ithalat fiyatlarinin da yukari yonliu etkileri yansidi.

8 Agustos’ta biten haftada TCMB rezervlerinde artig goriildii. 8 Agustos haftasinda TCMB doéviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 2,7 milyar, altin rezervleri de 2,7 milyar dolar yikseldi. Béylece briit rezervler 174,4 milyar dolara ¢ikti. Benzer

sekilde, net rezervler de 8 Agustos haftasinda 63,2 milyar dolardan 67,6 milyar dolara yiikseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 8 YabanailarinKurve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Haftalik Portfoy
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

beraber toplamda 331,0 milyon dolarlik Tirk

finansal varlk satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Turk finansal varliklardaki toplam net

pozisyonu 1 milyar 48,8 milyon dolar artmis oldu.
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Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Arindinlmis YP mevduat degisimi
8 Agustos’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin 6000 (Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

BiM ve Sok Marketler, 2. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladi.

2. Ceyrek Sirket Net Karlar (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2G24
BiM 2,680 3,795 6,109
Sok Marketler -344 12 237

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Temmuz ayinda aylik %5,7 azalirken yillik %44,3 artis kaydetti. Haziran
ayinda yillik artis %50,3 seviyesinde kaydedilmisti. Temmuz 2025'te alt gruplar bazinda en fazla yillik artis %224,1 ile
yumusak cekirdekli meyveler ve sert ¢ekirdekli meyvelerde gorildi. Onu canli kiimes hayvanlari ve yumurtalar (%72,8) ile

tropikal ve subtropikal meyveler (%57,7) takip etti.

Avrupa Birligi (AB) iilkelerinde 2025 yili ilk ceyrek sera gazi emis-
yonlari yillik bazda %3,4 artis gosterdi. Eurostat tarafindan yapilan
aciklamada, 2025 yih ilk geyreginde AB’de sera gazi emisyonlarinin
bir 6nceki yila gére %3,4 artis ile 900 milyon ton karbon esdegerine
ulastigi tahmin ediliyor. 20 (ilkenin sera gazi emisyonlarinda artis

oldugunu belirten agiklamada Bulgaristan, Cekya, Kibris, Polonya,

Macaristan ve Yunanistan’da sera gazi emisyonlari artisinin yillik @ «b = . /" g
bazda %5’i astigl ifade edildi. Bununla birlikte sera gazi emisyonlari-

ni azaltan 7 tlkeden Malta, Finlandiya ve Danimarka en ¢ok azaltim

kaydeden ulkeler oldu. Yillik bazda en fazla sera gazi emisyonu artisi elektrik, gaz, buhar ve klima tretimi (%13,6) ile ko-
nut sektériinde (%5,6) goruldi. Agiklamaya gore imalat, ulastirma ve depolama ile tarim, ormancilik ve balikgilik sektor-

lerinin sera gazi emisyonlarinda ise azalma gergeklesti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



