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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif bir seyirle tamamladi. ABD’de tiiketi-
ci enflasyonu beklentilerin altinda kalirken, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) varlik
alimlarini yavas bir hizda azaltacagl beklentilerini destekledi. Ancak finansal
piyasalarda kiiresel bliyiime goriinimiine dair kaygilar ve delta varyanti kay-
nakl artan vaka sayilari ile risk istahi zayif bir seyir izledi. Glivenli liman arayis-
lari ve beklentilerin altinda enflasyon verisi ile ABD 10 yillik tahvil faizi diind 4
baz puan duslsle %1,28'den tamamlarken, altin fiyatlari glic kazandi. Arz yonli
kaygilarin verdigi destege ragmen ham petrol fiyatlarindaki yikselisi biyime
kaygilar sinirladi. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda
hafif gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri bir miktar deger
kaybetti. Bu egilimlerle MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endek-

sinde %0,4, MSCI diinya hisse senedi endeksinde %0,3 diislis meydana geldi.

Yurtigi piyasalar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Agustos ayi konut satiglari
uzun dénem ortalamasinin tGzerinde kalmaya devam ederken, finansal varliklar-
da zayif performanslar gozlendi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda
%0,1 deger kaybederken, Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endekslerinin her
ikisi de %0,3 geriledi. Ulke risk primi yiikselirken, TL cinsi tahvil faizlerinde bir

miktar gerileme yasandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif basladi. Ayrica bu
sabah Asya’da beklentilerin altinda gelen Cin sanayi Uretimi ve perakende satig-
lari riskli varliklar Gzerindeki satis baskisini artirtyor. Veriler tedarik zincirindeki
kirllma ve (lkede uygulanan kisitlama tedbirlerinin ekonomik aktiviteye olum-
suz etkilerini teyit etti. Yurtiginde ise bu sabah TCMB yabanci para zorunlu kar-
silik oranlarini ylkseltti. GUniin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelis-
melere yonelik haberlere ek olarak ABD’de Agustos ayi, Euro Bolgesi’'nde Tem-
muz ay! sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Yurtiginde Hazine ve Maliye Ba-
kanhg (HMB) Agustos ayl merkezi yonetim bitge gergeklesmelerini yayinlaya-
cakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi

disi gelismelere yonelik haber akiginin belirleyici olabilecegi 6ngéruliyor.

ABD’de tiiketici enflasyonu Agustos’ta beklentilerin altinda kaldi. Tiketici fi-
yatlari endeksi (TUFE) Agustos’ta bir dnceki aya gére %0,4 olan beklentilerin

altinda %0,3 artarken, yillik enflasyon Temmuz ayindaki %5,4’ten %5,3’e indi.
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁ:‘, "_jk A,y_h!( u Sontl_n_a GCIS
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,434 -0.3% -1.4% -2.9%
BiST-30 1,533 -0.3% -2.4% -6.3%
XUSIN 2,538 -0.5% -2.1% 8.4%
XBANK 1,300 0.6% -0.3% -16.6%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.4276 0.1% 0.0% 13.4%
Euro/TL 9.9650 0.1% 0.9% 9.7%
Sepet Kur* 9.1934 0.1% 0.5% 11.6%
Euro/Dolar 1.1802 -0.1% 0.8% -3.4%
Dolar/JPY 109.67 -0.3% 0.1% 6.2%
DXY 92.62 -0.1% -0.6% 3.0%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.72% 17.78%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.17% 17.21%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.29% 6.28%
ABD - 10 yillik tahvil 1.28% 1.33%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 103.75 2.62%
23 Ocak 2025 6.000% 103.38 4.89%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1804.3 0.6% 1.0% -4.9%
Reuters/Jefferies CRB* 235.1 0.1% 2.6% 32.1%
Brent (Dolar/varil) 736 0.1% 6.6% 42.1%
Dogalgaz (TL/stdm3) 53 0.6% 33.3% 107.2%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Ayni dénemde gida ve enerji harig cekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,1 ile %0,3 olan tahminlerin altinda kalirken, yillik cekirdek enflasyon
%4,3’'ten %4,0’a distu.

Cin’de Agustos ayi sanayi lretimi ve perakende satislar tahminlerden zayif geldi. Agustos ayinda sanayi Gretimi yillik blylimesi Temmuz
ayindaki %6,4’ten %5,8 olan tahminlerin 6tesine %5,3’e yavasladi. Ayni ddnemde perakende satislarda yillik artis hizi %8,5’ten %7,0 olan bek-

lentilerin altina %2,5’e distu.

TCMB yabanci para zorunlu karsiliklarda degisiklige gitti. Resmi Gazete’de yayinlanan teblige gére TCMB 1 yila kadar olan yikimlalikler igin
yabanci para zorunlu karsiliklari %21’e %23’e ylkseltirken, ayni vade dilimindeki kiymetli madenler igin uygulanan zorunlu karsilik orani
%22'dan %24’e ¢ikardi. Ayni zamanda mdistakrizlerin fonlari igin uygulanan zorunluk karsilik orani %21’den %23’e yiikseltildi. Bir yildan uzun

doviz cinsi yukumluliklerde oran %%15’ten %17’ye, kiymetli madenlerde %18’den %20’ye yiikseltilirken, diger oranlar sabit tutuldu.

Konut satislari uzun dénem ortalamasinin iizerinde kalmaya devam ediyor. TUIK tara- )
Agustos Ayinda Is Giinili Bagina Diigen Konut Satigi

findan agiklanan konut satislari Agustos ayinda bir onceki aya gore %31,2 artarken, bir o000 8,520

6,733

onceki yilin ayni ayina gore %17,0 gerileyerek 141 bin 400 seviyesinde gerceklesti. Boyle- 000

5,030 5216 6,009 6141

6000 5,355 5591 Tam yillar

ce toplam konut satislari uzun vadeli Agustos ayi ortalamasinin 23 bin kadar tzerinde swo 43 St
) . 4000
kaydedildi. Is glini basina diisen toplam konut satisi tim zamanlar ortalamasinin 853  s00
2000
Gzerinde 6 bin 733 seviyesinde geldi. Agustos ayinda toplam konut satislarinin %80,6’sl 1000
v}

diger satiglardan kaynaklanirken, ipotekli konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore AGU-13 ABU-14 ABU-IS AGU-16 ABU-17 ABU-IS AJU-19 ABU-20 Aju-21

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

%64 oraninda gerileyerek 27 bin 375 seviyesinde gergeklesti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Kiiresel konut fiyatlarinda 2005’ten bu yana en hizh artis kaydedildi. Uluslararasi Emlak Danismanlik Sirketi Knight Frank’in aragtirmasina
gore aralarinda Tirkiye ve ABD’nin de bulundugu 55 tlkede yillik fiyat artisi ortalamasi Haziran ayina kadarki 12 aylik dénemde %9,2 arttigini

bildirdi. Rapor, bu rakamin Mart 2005’ten beri gorilen en hizli yillik artis oldugunu kaydediyor.

Tarim iiriinleri iiretici fiyatlan hizlanmaya devam ediyor. TUIK tarafindan agiklanan Ta- B
Tarnim Uretici Fiyat Endeksi

rim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Tarim-UFE), Agustos ayinda bir 6nceki aya gére %1,78, s (yilik degisim)

30%

bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %24,7 arth. Ana gruplarda bir 6nceki yilin ayni ayina 26.7%

gore tek yillik bitkisel Griinlerde %22,9, canli hayvanlar ve hayvansal Uriinlerde %22,6, cok ***
yillik bitkisel Griinlerde %25,1 artig gergeklesti. 10%
5%

Kiiresel tarim siibvansiyonlari iklim krizini derinlestiriyor. Birlesmis Milletler Gida ve Ta- **
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rim Orgiitii tarafindan yayinlanan rapora gére, tarimsal {iriin iireticilerine gergeklestirilen
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

destekler kiiresel ¢apta yillik 540 milyar dolar seviyesinde hesaplaniyor. Bu, kiiresel tarim

Uretiminin %15’ine tekabiil ediyor. Ote yandan, gerceklestirilen destegin 470 milyar dolarinin Birlesmis Milletler’in aragtirmasina gére piyasa

fiyatini bozdugu, tarimsal desteklerin gérece daha fazla emisyona sebep olan et, siit ve piring gibi Grlinlere yogunlastigi ve bunun da halkin

sagligini tehlikeye attigi, iklim krizini artirdigi, ¢ogunlukla da kadin giftgiler arasinda esitsizlige yol agtigi belirtiliyor.

Tiirkiye'nin ilk yenilenebilir enerji ihracatgilan birligi izmir'de kurulacak. Habertiirk Gazetesi haberine gére, kurulmasi planlanan birlik Ege
ihracatg Birlikleri (EiB) ¢atisi altinda olacak. EiB Koordinatér Baskani Jak Eskinazi yaptigi agiklamada, 200't izmir'de bulunmak izere yenilene-

bilir enerji ekipmanlari alaninda ihracat yapan 309 firmanin Uriin ve hizmet bazli incelenecegini soyledi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), 2021 yilina iligkin giinliik petrol talebi tahminini sabit tuttu. Temmuz ayina iliskin raporunda 2021 yil gtinltik
petrol talebini 96,1 milyon varil olarak tahmin eden IEA, Agustos ayina iliskin raporunda bu rakami sabit tuttu. 2022 yilinda talebin 2021 yilina
gobre glinlik 3,2 milyon varil artisla 99,4 milyon varil olacagi 6ngorallyor. Bu deger bir dnceki rapordaki tahminin yaklasik 100 bin varil Gzerin-

de kaliyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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