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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi yumusak inis beklentilerinin artmasiyla tekrar toparlandi

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. ABD’de Agustos ayi Uretici enflasyon
ve perakende satis verileri agiklandi. Tahminlerin Uzerinde gelen perakende satis verileri ekonomik
aktiviteye dair pozitif sinyaller verirken, yumusak inis beklentilerini kuvvetlendirdi. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) politika faizlerini sabit tutacagi beklentilerinin aksine 25 baz puan artirdi. ECB Bagkani
Christine Lagarde faiz karari sonrasi yaptigi agiklamalarda ekonomideki ivme kaybina ve isglict
piyasalarindaki dirence dikkat cekti. Enerji ve gida fiyatlarinin enflasyon agisindan yukari yonlu
riskler olusturdugunu sdéylerken, enflasyonu %2'lik hedefe indirme konusunda kararhlklarinin altini
gizdi. ECB Uyelerinin 6nemli ¢ogunlugunun karar lehinde oy kullandigini, bazi lyelerin ise ara
vermeyi savundugunu belirtti. Bu ortamda din ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,29’'a
yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan duslsle %2,60 seviyesine geldi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,9 artis yasandi. Dolar endeksi %0,6 ylkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %2,0 ylkselirken,

Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,4 diislis yasandi. Altinin ons fiyati %0,2 artis gosterdi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB’nin yayimladig
verilere gore 6zel sektoriin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu Temmuz’da hafif
yiikseldi. Diin dalgali bir seyir izleyen Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,3 ve
%1,7 artig gosterdi. Ulke risk primi yataya yakin seyrederken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri

yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,5 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cin’den gelen olumlu verilerle pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Agustos
ayl perakende satis ve sanayi Uretimi verileri beklentilerin Uzerinde gelirken, ekonomik

toparlanmaya dair olumlu sinyaller verdi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) orta vadeli politika faizi olan
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bir yil vadeli bor¢ verme faizini %2,50’de sabit tutarken, piyasalara ekstra likidite sagladi. PBoC diin de ekonomik toparlanmayi
desteklemek icin bankalarin rezerv olarak ayirmalari gereken zorunlu karsilik oranini distirmasti. Bugln kiresel tarafta ABD Agustos
ay! sanayi Uretimi verileri ile Eylil ayi Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi rakamlari agiklanacak. Yurtiginde ise Agustos ayi

merkezi yonetim biitge tablosu ve konut satis istatistikleri yayimlanacak.

ECB politika faizlerini artirdi. Dinku toplantisinda ECB, %3,75 olan depo faizini %4,00’a, %4,25 olan temel refinansman faizini
%4,50’ye ve %4,50 olan marjinal fonlama faizini %4,75’e ¢ikardi. Karar sonrasi yayimlanan agiklamada, enflasyonda gerileme siirse de
uzun slre yliksek seviyelerde kalacagl ongorisi yinelendi. Politika faizlerinin geldigi mevcut seviyenin, yeterince uzun sireler
korunmasi halinde, enflasyonun hedefine ulasmasinda 6nemli katkilar yapacaginin alti gizildi. ECB, borglanma maliyetlerinin gerektigi
slirece yeterince kisitlayici seviyelerde tutulacagini ve sikilasmanin seviyesi ve siresinin belirlenmesinde verilere bagl yaklasimini
koruyacagini tekrarladi. Karar metninde ECB 6niimizdeki doneme ait projeksiyonlarini da yayimladi. 2023 enflasyon beklentisini
%5,4'ten %5,6'ya; 2024 beklentisini ise %3'ten %3,2'ye ylikseltti. 2025 enflasyon beklentisi ise %2,1 olarak belirlendi. Gegmisteki faiz
artirnmlarinin finansal kosullari gugli bir sekilde sikilastirmasinin talep Gzerindeki etkileri ve zayiflayan kiresel ticaret nedeniyle ECB

blylme tahminlerini asagi ¢cekerken, 2023 igin %0,7, 2024’te %1,0 ve 2025 igin %1,5 bliyime 6ngorduglini agikladi.

ABD’de Agustos ayinda uretici fiyatlari beklentilerin lGzerinde artarken, perakende satis verileri pozitif sinyaller verdi. ABD’de
tretici fiyat endeksi (UFE) Agustos’ta aylik bazda %0,7 yiikselirken, yillik bazda artis hizi %1,2 olacagi tahminlerinin {izerinde %1,6
seviyesinde gerceklesti. Ote yandan, perakende satislar Agustos’ta beklentileri asarak aylik bazda %0,6 artis gdsterdi. Gida ve enerji

harig gekirdek satislar da %0,1 gerileyecegi tahminlerinin aksine %0,1 yikseldi.

Cin’de Agustos ayl ekonomik aktivite verileri beklentilerin lizerinde geldi. Cin’de perakende satislar Agustos’ta yillik bazda %3,0
yukselecegi tahminlerinin 6tesinde %4,6 artis gosterdi. Sanayi liretimi de %3,9 artis beklentilerini geride birakt ve yillik bazda %4,5

genigledi.

TCMB o6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu Temmuz ayi verilerini yayimladi. Buna gére, Temmuz itibariyla 6zel sektorin
yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu bir 6nceki aya gére 0,6 milyar dolar artisla 146,3 milyar dolara ylkseldi. Veriler,
kalan vadeye gore incelendiginde, Temmuz itibariyla 1 yila kadar vadesi olan borcun ana para 6demelerinin toplam 43,4 milyar dolar

seviyesinde olduguna isaret etti.

Eylil’iin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde sinirli degisimler gozlendi. 8 Eylil'de biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,5 milyar dolar azalirken, doviz rezervleri yaklasik 0,5 milyar dolar yikseldi. Boylece briit rezervler 120,6 milyar dolarda

yataya yakin seyrederken, net rezervler de 16,2 milyar dolardan 16,8 milyar dolar seviyesine yikseldi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi bir hafta aradan sonra negatife dondii. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 8 Eylil’de biten haftada 0,7 milyon dolar karsilig Turk hisse senedi satisi yaparken, devlet ig
borglanma senetlerinde (DiBS) portféylerini 28,1 milyon dolar azalttilar. Béylece hafta genelinde yabancilar toplamda 29,1 milyon

dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yapmis oldular.

8 Eyliil’de biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 0,3 milyar dolar artig gosterdi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 0,5 milyar dolar gerilerken, tiizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,8 milyar dolar yiikseldi. 8 Eyltl 2023 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari,

gecgen yilin ayni dénemine gore %13,3 azalarak 211,6 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), DMR Unlu Mamuller’in halka arz basvurusunu onayladi. Sirket, halka arz ile gikarilmis sermayesini

110,3 milyon TL'den 185,3 milyon TL’ye ytikseltmeyi planliyor. Halka arzda pay basina belirlenen bedel 10,24 TL oldu.
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Denizbank 367 giin vadeli, 50 milyon Euro ve 230 milyon dolar olmak iizere iki dilimden olusan muraba sendikasyon s6zlesmesi

imzaladi.

TUIK "Girisimlerde Bilisim Teknolojileri Kullanimi Arastirmasi, 2023" sonuglarini agikladi. Buna gore, 10 ve lizeri ¢alisani olan
girisimlerin internete erisim orani 2023’te %96,0 oldu. Sosyal aglar, bloglar, mikro bloglar veya multimedya paylasim siteleri gibi
sosyal medya uygulamalarini kullanan girisimlerin orani ise %40,2 oldu. Web sitesi sahiplik orani, bir 6nceki yila gore 4,7 yizde puan
yukselerek %55,9’a ulasti. Yapay zeka teknolojilerinden herhangi birini kullandigini belirten girisimlerin orani bir 6nceki yila gore 2

ylizde puan artmasina karsin %5,5’te kald..

Tarimsal Uretimin Planlanmasi Kurulu kuruluyor. Resmi Gazete'de yayimlanan ve yiiriirliige giren, Tarim ve Orman Bakanligi'nin
hazirladigi "Tarimsal Uretimin Planlanmasi Hakkinda Yénetmelik" ile tarimsal Uretimin &ngérilebilir ve yonetilebilir olmasi
amagclaniyor. Kurul'un goérevleri arasinda uretilecek Grlin ve Uriin gruplari ile asgari ve azami Uretim miktarlarinin belirlenmesi,
planlama yapilirken arz giivencesinin temin edilmesi, verimliligin artirilmasi ve tarimsal Gretimin gelistirilmesi igin iklim degisikliginin
dikkate alinmasi, uygun ekolojilerde arz ve talep miktari ve yeterlilik oranlarina gore Gretim planlarinin olusturulmasi bulunuyor. Buna
ek olarak planin hazirlandigi bolge icin su kisiti, tarimsal altyapi, sosyo-ekonomik kosullar ve pazarlama olanaklari gibi faktérlerin de

g6z oniinde bulundurulmasi 6ngériliiyor.

Tirkiye, liglincti niikleer gii¢ santrali yatirimi igin Cin ile anlasma agsamasinda. Basinda gikan habere gore, Trakya’da insa edilmesi
planlanan Uglncl nikleer gig santralinin yapimi icin Tirkiye ile Cin’in birkag¢ ay icerisinde anlagsmasi bekleniyor. Yine ayni habere
gore, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar yaptigi agiklamada, miizakerelerde 6nemli bir noktaya gelindigini ve Cin ile

nikleer glic programi konusunda anlasmaya yakin olundugunu belirtti.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tahminini riskli buldu. Basinda cikan habere gére, OPEC
Genel Sekreteri Haitham al-Ghais yaptig aciklamada, IEA icra Direktérii'niin Sali giinii yapmis oldugu agiklamanin kiiresel bazda
ekonomiler igin korkung sonuglar dogurabilecegini ve potansiyel olarak benzeri gorilmemis bir enerji kaosuna yol agabilecegini
belirtti. IEA icra Direktérii Fatih Birol, Financial Times'da yayimlanan kése yazisinda ilk kez kémiir, petrol ve dogal gaza olan talebin
2030'dan 6nce zirveye ulasacagini, ardindan iklim politikalarinin yarirlige girmesiyle fosil yakit tiketiminin diiseceginin tahmin

edildigini yazmisti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



