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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar haftanin son giiniinde ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de

Eylil ayinda Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksinde diisiis goriliirken,
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep Cuma giinii karisik bir seyir izledi. TCMB’nin
acikladig verilere gére Temmuz ayinda cari islemler dengesi fazla verdi. TCMB ayrica
Eylil ay1 piyasa katiimcilari anketi sonuglarini yayimladi. Cuma giiniinii Borsa istanbul
gosterge 100 endeksi hafif dislisle, gosterge 30 endeksi ise sinirli yikselisle tamamladi.
Ulke risk primi yiikselse de, TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gériildi. TL, dolar ve euro

esit agirhkli sepet kur karsisinda hafif deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Agustos ayi ekonomik
aktivite verileri beklenti altinda kaldi. Yurtiginde bugiin Agustos ayl merkezi yonetim

biitce verileri yayimlanacak.
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Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Agustos -23,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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ABD’de Eyliil ayinda Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksinde diisiis goriildii. Endeks Agustos ayindaki 58,2’den
55,4’e gerilerken, mevcut durum ve beklentiler alt endekslerinde de diisus kaydedildi. Tuketicilerin bir yillik enflasyon

beklentilerinde degisim goriilmezken, 5 yillik enflasyon beklentisi %3,5’ten %3,9’a ¢ikt.

Cin’de Agustos ayi ekonomik aktivite verileri beklenti altinda kaldi. Sanayi Uretimi ve perakende satislar yillik bazda
sirasiyla %5,2 ve %3,4 yikselse de, rakamlar tahminlerin altinda gergeklesti. Ulkede ayrica konut fiyatlarindaki diisiis konut

piyasasindaki zayif seyrin stirdigline isaret etti.

Temmuz'da cari islemler dengesi fazla verdi. 2024 yili Temmuz ayinda 1,4 milyar dolar olan cari islemler fazlasi 2025
Temmuz’'da 1,8 milyar dolara yikseldi. S6z konusu dénemde altin harig cari fazla 1,7 milyar dolardan 2,3 milyar dolara,
enerji harig cari fazla da 5,4 milyar dolardan 5,5 milyar dolara yikseldi. Bu sonuglarla, gegen yil Temmuzda 5,7 milyar dolar
olan altin ve enerji harig cekirdek cari fazla Temmuz 2025’te 6,0 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. 12 aylik rakamlar
toplam cari agigin Haziran ayindaki 19,2 milyar dolardan 18,8 milyar dolara geriledigini, cekirdek cari fazlanin ise 46,8

milyar dolardan 47,2 milyar dolara ¢iktigini gosterdi.

TCMB Eyliil ay1 piyasa katilimcilari anketi sonuglarini yayimladi. Katihimcilarin cari yil sonu enflasyon beklentisi
%29,69’dan %29,86’ya ylkselirken, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %22,84’ten %22,25’e geriledi. Cari yil sonu dolar/TL
beklentisi 43,96’tan 43,85’e inerken, katihmcilarin 2025 yil biyime beklentisi %2,9’dan %3,2’ye ylkseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank, yurt disindan kaynak temin etti. Banka, Kuwait Finance House ile 5 yil vadeli 500 milyon dolar tutarinda

murabaha finansmani anlagmasi imzaladi.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Agustos ayina ait Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degigimi
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%14,6 artisa isaret ediyor.
Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Tarim ve Orman Bakanligi tarim ve hayvancilik
liretimine verilen destekleri artirdi. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanhg Kararlari ile 2024-2026 hayvancilik ve
2025-2027 bitkisel tGretim destekleri yeniden belirlendi. Bitkisel Gretim desteklerine yapilan glincelleme ile kapali ortam

bitkisel Gretimi yapan genc ve kadin giftcilere yonelik ek destekler de agiklandi.

Zirai dondan etkilenen 65 ilde, 16 iiriin icin destek 6demesi yapilacak. Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore Ciftgi
Kayit Sistemi'nde kaydi bulunan ve 13 Nisan 2025 tarihine kadar meydana gelen zirai don nedeniyle Urinleri %20 ve lzeri

oranda hasar goren ciftciler destek 6demesi alacak. Buna ek olarak tarim sigortasi veya don teminati olmayan, zirai don
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nedeniyle Grlnlerinin zarar gordugu il/ilge midurliklerince tespit edilen ciftgiler de "Teminat Disinda Kalan Haller" baslig

kapsaminda destekten yararlanabilecek.

Tiirkiye “Yerli Niikleer Reaktor Gelistirilmesi Cagrisi”ni baglatt. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan yapilan gagn ile
Tirkiye’nin kendi niikleer teknolojisini gelistirme ve liretme kapasitesini olusturmasi, kritik sistem (reaktor) bilesenlerinin
yerli olarak tasarlanmasi ve Uretilmesi ile birlikte nikleer alaninda ylksek teknoloji ekosistemi olusturarak uluslararasi
teknolojik bagimliligin azaltilmasi hedefleniyor. Cagri kapsaminda gelistiriimesi hedeflenen reaktérlere mikro reaktorler,
kiicik modiiler reaktorler veya farkh glic araligindaki yenilikgi reaktor tasarimlari dahil ediliyor. Proje basvurularinin en geg

31 Aralik 2025’e kadar tamamlanmasi gerekiyor.

Uluslarasi Enerji Ajansi (IEA) “Kiiresel Hidrojen Goriiniimii 2025” raporunu yayimladi. Rapora gore kiresel hidrojen talebi
2024 yihinda bir dnceki yila gore %2 artarak 100 milyon tona ulasti. Bu artista geleneksek olarak hidrojen tiiketen petrol
rafinerisi ve sanayi gibi sektorler rol oynadi. IEA disiik emisyonlu hidrojen lretiminin 2024 yilinda %10 arttigini ve 2025
yilinda 1 milyon tona ulasacagi belirtirken, bunun kiresel Gretimin yalnizca %1’ini olusturdugunu vurguluyor. Bununla
birlikte disiuk emisyonlu hidrojen kullaniminin yiiksek maliyetler, belirsiz talep, dizenleyici ortamlar ve yavas altyapi
gelisimi ile yavasladigini belirtiyor. Bu dogrultuda 2030 yilina yonelik disiik emisyonlu hidrojen Gretimi tahminini de yillik

49 milyon tondan 37 milyon tona duslriyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



