Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin pozitif bir seyirizledi. Makroekonomik veri
akisi ve gliclti gelen sirket bilangolari sayesinde riskli varlikiar ginti pozitif kapa-
di. ABD’de Uretici enflasyonu maliyet baskisinin Eyltl’de beklentilerden zayif
oldugunu ortaya koyarken, haftalik issizlik maasi basvurulari salgin sonrasinin
en disik seviyesine geriledi. G7 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanla-
ri, kiresel tedarik zincirindeki sorunlarin giderilmesi amacaiyla is birligi mesaji
verirken, dinyanin en biyik gip Ureticisi Taiwan Semiconductor Manufacturing
Company (TSMC) ¢ip krizinin hafiflemeye basladigini ifade etti. ABD BaskaniJoe
Biden borg limitinin 3 Aralik tarihine kadar artirilmasina iliskin tasanyr imzalar-
ken, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) bazi tyelerinden gelen mesajlar karisik bir
tablo gizdi. St. Louis Fed BaskaniJames Bullard enflasyon yiikselisinin kalici ola-
bilecegini soylerken, dnilimiizdeki altt ayda fiyatlardaki yukari yonlia baskinin
azalabilecegine isaret etti. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin bu hafta agik-
lanan enflasyon verisinin ardindan yaptigl yorumda, enflasyonun daha yaygin
hale geldigi sdyledi. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker ise 2022 sonlan ve
2023’e kadar faiz artisi 6ngormedigini belirtti. Piyasa fiyatlamalannda Uretici
enflasyonu daha ¢ok 6n plana gikarken, diin ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan
gerileyerek %1,52'ye indi. Henry Hub dogal gaz kontrati %1,7 yiikselisle 5,7 do-
lar/metrekiip seviyesine, Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %1,0 yikselisle
84,0 dolara ¢ikt. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda
hafif gliglenirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada bir
miktar toparlandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5

yukselirken, MSCI diinya hisse senedi endeksinde glinliik artis%1,5’i buldu.

Yurtici piyasalarda zayif seyir devam etti. Haftalik veriler Ekim ayininilk hafta-
sinda yabanallarin Tark finansal varliklara ilgisinin zayif oldugunu gésterirken,
bankacilik sektoriinde doviztevdiat hesaplari (DTH) ve TCMB rezervlerinde arti-
sa isaret etti. Bankacilik sektori kredilerinde ise yavaslama gozlendi. Giin iginde
dalgali bir seyir gdzlenen Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endekslerinin her
ikisinde de giin sonunda %0,1’lik diisiis kaydedildi. Ulke risk primi ve tahvil faiz-
lerinde ylkselis yasandi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %1,1

deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasal ar diinden kalan egilimlerle pozitif bir baslangi¢ yap-

ti. Asya’da makroekonomik veri ve haber akisi sinidiyken, diinden kalan pozitif
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15-Ekm TCMB, Piyasa katilmcilan anketi, Ekim
HMB, Bitge dengesi, Eylil
ABD, Perakende satislar, Eylil
18-Ekm TCMB, Konut fiyat endeksi, Agustos
Cin, GSYH blytmesi, 3¢21
ABD, Sanayi Gretimi, Eylul
20-Ekm  Euro Bélgesi, TUFE, Eylil
21-Ekm TUIK, Tiiketici gliven endeksi, Ekim
TCMB, Faiz karari
ABD, Mevcut konutsatiglan, Eylal
22-Ekm S&P Tirkiye degerlendirmesi

Klresel onctimalat PMI'lar

Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a &hie
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,412 -0.1% -0.4% -4.4%
BiST-30 1,519 -0.1% 0.3% -7.1%
XUSIN 2,513 -0.1% 0.7% 7.4%
XBANK 1,244 -0.2% -3.2% -20.1%
Seviye Gﬁvrtli.]k A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 9.1750 1.0% 7.6% 23.5%
Euro/TL 10.6560 1.1% 6.1% 17.3%
Sepet Kur* 9.9147 1.1% 6.9% 20.4%
Euro/Dolar 1.1594 0.0% -1.4% -5.1%
Dolar/JPY 113.66 0.4% 3.6% 10.1%
DXY 93.96 -0.1% 0.8% 4.5%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.94% 17.94%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.81% 19.44%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.06% 6.99%
ABD - 10 yillik tahvil 1.52% 1.54%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 2.92%
23 Ocak 2025 6.000% 101.75 5.41%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1795.6 0.2% 2.4% -5.3%
Reuters/Jefferies CRB* 250.5 1.0% 6.3% 42.0%
Brent (Dolar/varil) 84.0 1.0% 11.0% 62.2%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.7 1.7% 6.6% 124.0%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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egilimler riskli varliklari destekliyor. Ginun ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere ek olarak ABD 'de Eylll ay1 perakende satislar
ve Ekim ayi Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi ile 2021 ligiincii ceyrek sirket bilangolari takip edilecek. Yurticinde Hazine ve Maliye
Bakanhg (HMB) Eylul ayi butge gergeklesmelerini, TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi EkKim sonuglarini agiklayacak. Bu ortamda Turk finansal

varliklann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi disunilly or.

ABD’de liretici enflasyonu Eyliil’de beklentilerin altinda artis kaydederken, issizlik maagi basvurulari salgin sonrasinin en diisiik seviyesine
indi. Eyliil’de Uretici fiyatlari endeksi (UFE) bir énceki aya gére %0,6 olan beklentilerin hafif altinda %0,5 artarken, yillik enflasyon Agustos
ayindaki %8,3'ten %8,6’ya ¢ikti. Gida ve enerji harig gekirdek UFE’de aylik artig %0,2 ile tahminlerin altinda kalirken, gcekirdek UFE yillik enflas-
yonu %6,7’den %6,8’e yiikseldi. Ulkede 9 Ekim’de biten haftada issizlik maasi basvurulan 329 bin kisiden 319 bin kisi olan beklentilerin altinda
kalarak 293 bin kisiye indi.

Agustos’ta ozel sektoriin yurtdisindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu artarken, kisa vadeliler geriledi. Ozel sektériin yurtdisindan temin
ettigi uzun vadeli kredi borcu Agustos ayinda bir 6nceki aya gore 1,0 milyar dolar artarak 164,5 milyar dolara ¢ikarken, kisa vadeli borcu 595
milyon dolar azalisla 8,9 milyar dolara indi. Bununla birlikte, 6zel sektoriin Agustos itibanyla gelecek 12 ayda 6deyecegi kr edi borcu ise 40,4

milyar dolar seviyesinde bulunuyor.

Ekim ayinin ilk haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varlikl ara olan ilgisindeki zayiflama devam etti. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden anndi-
rilmigverilerine gore, 1-8 Ekim haftasinda yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 51,6 milyon dolar, repo islemleri harig toplamda 10,6 milyon
dolar karsihgi devlet i¢ borglanma senedi (DiBS) sattlar. Ozel sektér tahvil ve bonosundaki sinirli satisla birlikte hafta genelinde toplamda 76,2

milyon dolarhk Tirk finansal varlik satmigoldular. Béylece yil bagindan bu yana net giris317,1 milyon dolara inmis oldu.

Onceki hafta TCMB briit ve net rezervlerinde artis yasandi. 8 Ekim’de biten haftada TCMB déviz rezervleri 2,2 milyar dolar artarken, altin
rezervleri 410 milyon dolar azaldi. Béylece toplam briit rezervier 1 milyar 741 milyon dolar artarak 123,5 milyar dolara gikti. S6z konusu do6-

nemde net rezervler 324 milyon dolar artarak 29,6 milyar dolara yukseldi.

8 Ekim’de biten haftada bankacilik sektoriinde déviz tevdiat hesaplari (DTH) dort hafta sonra yeniden arth. TCMB verilerine gére 8 Ekim’de
biten haftada hane halki DTH 156,1 milyon dolar azalirken, tiizel kisilerin DTH’si 1 milyar 748,4 milyon dolar artt. Ayni donemde yurtigi ban-
kalar DTH 135,4 milyon dolar azalirken, yurtdisi yerlesiklerin DTH’leri 27,5 milyon dolar artti. Bu hareketler sonucu sektérde toplam DTH bir
6nceki haftaya gére 1 milyar 484,4 milyon dolar artarak 261,8 milyar dolara yikseldi. S6z konusu dénemde altin fiyatlarindaki ve euro/dolar

paritesindeki hareketler dislandiginda toplamdaki artisin 1,7 milyar dolari astigini hesapliyoruz.

Gegtigimiz hafta bankacilik se ktoriinde kredi ve mevduatlarda ilimh artislar gézlendi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
verilerine 8 Ekim’de biten haftada bankacilik sektori kredileri sadece 5,3 milyar TL artarak 4 trilyon 28,9 milyar TL oldu. Ayni donemde mev-
duatlar 35,3 milyar TL artisla 4 trilyon 129,8 milyar TL'ye yiikseldi. Kur etkisinden arindiriimis kredi yillik baylime hizi bir 6nceki haftadaki
%8,2’den %8,6’ya, mevduatlarda yillik bliyiime hiz1 %10,4’ten %11,6’ya ylkseldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Oyak Renault iiretimde tekrar kesintiye gidiyor. Sirketin Bursa fabrikasinda kiiresel ¢ip krizi nedeniyle 18 Ekim ile 4 Kasim arasinda liretime
kismi ara verilecegi duyuruldu. Oyak Renault daha 6nce 16 Haziran-26 Temmuzarasinda ¢ip tedarigindeki sorunlar nedeniyle Gretime ara ver-
misti.

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC), Japonya’da fabrika kuracagini ve en geg¢ 2024 yilina kadar iilkede tretime basla-

yacagini agikladi. Fabrikada Uretilecek olan 22-28 nanometre biytkltigindeki gipler, otomotiv sektérinde kullaniliyor. TSMC yaptigi agikla-

mada sirketin kiiresel otomobil ¢ip pazarindaki payinin %15 oldugunu ve tedarik krizini tek basina ¢6zebilmesinin mimkin olmad i1gini belirtti.
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Tarim driinleri Uretici fiyat endeksi (Tarim -UFE) Eyliil ayinda da yiikselisine devam etti. TUIK ta- Ta”m(‘ilfﬁ‘tk‘%:éyi;:'"dek“

rafindan yayinlanan Tarim-UFE Eylil ayinda yillik bazda Agustos ayinda kaydedilen %24,7 seviye- 0%
sinden hafif yavaslayarak %23,3 yikseldi. Alt gruplarda en hizli artis %59,3 ile lifli bitkiler alt gru- 2% w
bunda gerceklesirken, bunu %44,0 ile canli kimes hayvanlari ve yumurtalar grubu ve %35,5 ile 10«

tahillar, baklagiller ve yagli tohumlar grubu takip etti.

Elektrik piyasasi giin 6ncesi fiyat limitlerinde diizenleme yapildi. Resmi Gazete'de yayimlanan  aynak 10, Tsk8 Ekonomik Arastirmalar

Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu'nun (EPDK) kararina gore ilgili piyasalarda asgarifiyat limitleri megavatsaat (MWh) basina 0 TL, azami fiyat
limitleri ise MWh basina 2.000 TL degerini gegmemek lizere iginde bulunulan takvim ayi esas alinarak iki ay 6nceki takvim ayin dan itibaren
geriye donuk 12 aylik piyasa takas fiyatinin agirhikli ortalamalarinin g kati olarak uygulanacak. Dizenlemeden 6nce azami fiyat limiti iki ay
onceki takvim ayindan itibaren geriye doniik 12 aylik piyasa takas fiyatinin agirhkh ortalamalarinin iki katiolarak uygulaniyordu. Bu diizenleme

ile birlikte, yiksek maliyet yiziinden ¢ali@mayan bazi santraller devreye girebilecek.

Azerbaycan, Tirkiye’ye dogal gaz ihracatini artiriyor. Azerbaycan Enerji Bakani Parviz Shahbazov, Sah Deniz-1 sahasindan Turkiye'ye dogal
gaz satisi icin yeni bir anlasma imzaladigini sdyledi. Bakan Shahbazov, Sah Deniz-1 sahasindan gelecek yil Tirkiye'ye 2,5 milyar metrekip,

2023'te 3,5 milyar metrekiip dogal gazsevkiyatiyapilacagini soyledi.

iklim Surasi Ocak ayinda toplanacak. Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum “iklim Kanunu”nun kisa siirede TBMM’den gegirilmesinin plan-
landigini belirterek, Turkiye’nin 2053 yilinda net sifir emisyon hedefine ulasabilmesi i¢in ylritilecek tiim faaliyetlerin bu yasal semsiye altinda

yiritilecegini agikadi. Bakan Kurum, iklim Surasi’nin da Ocak ayinda toplanacagini bildirdi.

Rusya 2060 yilinda karbon notr olmayi hedefliyor. Hedefle ilgili agiklama Ekim ayi sonunda Glasgow’da baslayacak COP26 iklim gériismeleri
oncesinde Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’den geldi. Baskan Putin Haziran ayinda bir karbon stratejisi hazirlanmasi talimatini vermis,
Temmuz ayinda ise karbon ticaretini de igeren bir iklim kanunu imzalamisti. Rusya diinyanin en biyuk petrol Ureticilerinden biri ve en ¢ok

emisyonsalimi yapan dordiincii ilkesi konumunda.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34
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