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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniini yiikselisle tamamladi. Cin’de
Eylil ayi dis ticaret istatistikleri yayimlandi. Hem ithalatin hem de ihracatin artis hizi
beklentilerin altinda kalarak ekonomik aktiviteye dair olumsuz sinyaller verdi. ABD
Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Neel Kashkari Fed'in su anki politika durusunu kisitlayici
olarak nitelerken, 6nimizdeki donemde kademeli faiz indirimlerinin uygun olacagini
belirtti. Bir diger Fed lyesi Christopher Waller da faiz indirimlerinde daha fazla dikkatli
olunmasi gagrisinda bulundu. Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,28 seviyesinde yataya
yakin seyretti. Dolar endeksi %0,4 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi yatay seyretse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,6 artis
gorildu. Brent tipi ham petrolln varil fiyati %2,0 gerilerken, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda %0,7 artis kaydedildi. Altinin ons fiyat1 %0,2 geriledi ve Bitcoin %5,0 artisla
65 bin 906 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin karigik bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye bakanligi (HMB) diin iki tahvil ihraci gerceklestirdi. Borsa istanbul gésterge 100
ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %2,0 ve %1,6 diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve
uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde yataya yakin seyir izlendi. TL, dolar ve euro esit

agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giinln ilk saatlerinde
makroekonomik veri akigi sakin. Bugiin kiresel tarafta Euro Bolgesi Agustos ayi sanayi
Uretimi verileri ile Almanya Ekim ayr ZEW yatirrmci gliven endeksi rakamlari takip

edilecek. Yurticinde ise HMB Eylil ayi merkezi yonetim bitce dengesi verilerini
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

aciklayacak. HMB ayrica 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli ve 3 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ile 2 yil vadeli 6 ayda bir kira

odemeli kira sertifikasi ihraglari gergeklestirecek.

Cin’de Eylil ayi dis ticaret rakamlari beklentilerin altinda kaldi. Cin’de Eylil’de ihracat yillik bazda %6,0 yikselecegi
tahminlerine karsin %2,4 artis gdsterdi. ithalat da %0,3 sinirli artis ile beklentilerin gerisinde kaldi. Bu sonuglarla Eyliil

ayinda dis ticaret fazlasi 81,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

HMB diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde rekabet¢i olmayan teklifler (ROT)
dahil toplamda yaklasik 25,8 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %42,89 seviyesinde gerceklesti. 7 yil
vadeli degisken faizli tahvil ihraciyla ROT dahil toplamda 9,0 milyar TL borglanma gergeklesirken, ihalede ortalama yillik
bilesik faiz %54,11 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2024 yili giinliik kiiresel petrol talebi biiyiime tahminini sinirlh miktarda azaltt.
OPEC tarafindan yayimlanan Ekim ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu’na gore bir dnceki ay 104,24 milyon varil olan
2024 yili glinlik petrol talebi tahmini Ekim ayinda 104,14 milyon varil olarak revize edildi. OPEC ayrica 106,0 milyon varil

olan 2025 yil talep tahminini de 105,8 milyon varil olarak giincelledi.

Niikleer gii¢ santralleri 2023 yilinda diinya genelinde yaklasik 2.600 teravatsaat (TWh) elektrik iiretti. Diinya Nikleer
Orgiitii tarafindan yayimlanan “Diinya Niikleer Performansi Raporu 2024”’e gore, 2023 yilinda niikleer gii¢ santralleri
kiiresel elektrik ihtiyacinin %9’u olan 2.600 TWh elektrigi ireterek bir dnceki yila gore Gretim miktarini 58 TWh artirdi.

|ll

Nikleer gu¢ santrallerinin performansini “mikemmel” olarak belirten rapor, niikleer reaktorlerin sayisinin son 20 yilda
%80 arttigina ve 2023 yilinda 437 olarak kayitlara gectigine isaret etti. Turkiye'de bu alanda yapilan galismalara da yer

verilen raporda, Akkuyu Nikleer Gli¢ Santrali’nin 2025-2028 déneminde elektrik tretebilecegi ifade edildi.

Google, Kairos Power ile niikleer enerjiden iiretilen elektrigin satin alimi konusunda anlasma yapt. Google tarafindan
yapilan agiklamaya gore, birincisi 2030 yilinda Kairos Power tarafindan devreye alinmasi planlanan ki¢ik modiler
reaktorlerden (SMR) Uretilen elektrigin satin alinmasi konusunda Google ile Kairos Power anlasma sagladi. 2035 yilinda
ilave reaktor eklenmesinin de planlandigi anlasma ile, ABD’nin elektrik sebekesinin toplam 500 megavat kapasitede

karbonsuz elektrik ile beslenmesi hedefleniyor.
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Avrupa Cevre Ajansi'nin yeni raporuna gore kirlilik, fazla tiiketim
ve iklim degisikligi Avrupa'da su dayanikhligini tehdit ediyor. Tari-
min Avrupa'daki en yiiksek net su tiiketicisi olduguna dikkat geki-

len raporda eger tarim uygulamalarinda bir degisiklik yapilmazsa

bu talebin iklim degisikligi ile birlikte artabilecegi belirtiliyor. Rapo-

ra gore Avrupa'nin su kaynaklari ve ekosistemleri bu konuda kay-
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dedilen ilerlemeye ragmen hala kimyasal kirliligi ile karsi karsiya. D o
Bu kirliligin kaynaklari arasinda kémurden enerji tretimi ve tarim-
sal faaliyetlerden kaynaklanan besin akisi ile pestisitler 6n siralarda
yer aliyor. Avrupa'nin su dayanikhliginin giclendirilebilecegine dikkat cekilirken bunu yapmak icin verimlilik artisi, kirlilik

azaltimi ve doganin restorasyonu gibi adimlar 6ne gikariliyor.

COP29 bas miizakerecisi Yalchin Rafiyev'e gore iklim degisikligi finansmani "yiiz milyarca dolara" ulagabilir. Bas miizake-
reci Rafiyev'in agiklamalarina gére Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi'ne taraf llkeler gectigimiz hafta
gerceklesen toplantida ilk defa ihtiyag duyulan finansmanin trilyonlarca dolar seviyesinde oldugu konusunda uzlasti. Bu
senenin COP muzakerelerinde gelismis Ulkelerin gelismekte olan lilkelere her yil 100 milyar dolar iklim finansmani saglama

taahhtdinin yerine gececek yeni bir finansman hedefi belirlenmesi bekleniyor.

2023 yilinda ilave edilen yenilenebilir enerji kapasitesi, 2030 yilina kadar bu kapasitenin ti¢ katina gikarilmasi hedefi ile
uyumlu degil. Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi’nin (IRENA) yeni yayimlanan raporuna gére 2023 yilinda ek 473 giga-
vat (GW) yenilenebilir kapasite ilave oldu. Bu kapasitenin 346,9 GW’1 fotovoltaik glines enerjisinden gelirken, fotovoltaik
glines harig yenilenebilir enerji kapasite eklemeleri COP28’de alinan 2030 yilina kadar yenilenebilir enerji kapasitesini tg¢
kat hedefini karsilamak igin gereken seviyenin altinda kaldi. IRENA, mevcut ulusal planlar ve hedeflerin 2030 yilina kadar
yenilenebilir enerjide gerekli biiyiimenin yalnizca yarisini saglayacagini ve 2023 yili mevcut kapasiteleri ile karsilastirildigin-
da kiresel olarak Ug kat fazla karasal riizgar, alti kat fazla deniz-Ustl riizgar ve biyoeneriji, otuz bes kat daha fazla ise jeoter-
mal eneriji kurulumuna ihtiyag duyulacagini belirtiyor. Bununla birlikte IRENA hedefe ulasilabilmesi igin politika ve dizenle-

melerin kritik oldugunu belirtirken, nitelikli isglicti, finansman, uluslararasi isbirligi ve altyapinin 6nemini vurguluyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



