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ABD giincii ceyrek sirket bilangolari gelmeye devam ediyor. Finansal kuruluslar
tarafinda genel olarak karliliklar tahminleri asti. Sirket yonetimlerinin ekonomi ve

piyasalar hakkinda yorumlari ise olumlu seyretti. Tiketimin direngli, harcamalarin giicli Giinliik Degisimler

ve temerrit oranlarinin beklentilerin altinda gergeklestiginin alti ¢izildi. Bunun yaninda

Dolar/TL BIST 100
LVMH, Domino’s ve Albertsons gibi reel sektor sirketlerinin finansallari da beklentilerin 4
48 A 01% 10316 ¥ -23%
Uzerindeydi. ABD Merkez Bankasi (Fed) baskani Jerome Powell diin agiklamalarda
bulundu. Baskan Powell'in yorumlari yeni bir bilgi icermese de yil icinde yaklasik 50 baz TR2Y TR10¥
071 A 42bp 301 A 67bp
puanlk ek faiz indirimi beklentilerini teyit etti ve niceliksel sikilastirma (QT) sirecinin
yakinda sona erecegine isaret etti. ABD — Cin ticaret iliskilerine dair endiseler de diin DXY MSCI Diinya
o . - . . - . 90 A 0l% 428 ¥ 0%
hafifledi. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer basina yaptigi aciklamada iki dlkenin
sorunlari ¢ézebilecegine dair gliven verdi. Yasanan gelismelerle yurtdisi piyasalar seans Altin (ons, ) ABD 10Y
basinda bir miktar satis baskisi gérse de giin icinde ylkseldi. S&P 500 endeksi dip “uL A 3T WY 3
seviyelerinden sert bir sekilde toparlanirken esit agirlikh S&P ve Russell 2000 endeksleri Brent varil, §) TIF (MWh, €)
de belirgin iyi performans gésterdi. Ancak aksam saatlerinde ABD Baskani Donald 4 ¥  -05% 22 A 13
Trump Cin’in Amerikan soya fasulyesi alimlarini durdurmasini “ekonomik olarak Bitcain 4 Karbon {ton, ]
dismanca bir eylem” olarak niteledi ve ABD’nin Cin’le yemeklik yag ticaretini 130637  -24% %9 ¥ 1%
sonlandirabilecegini séyledi. Bunun disginda diin agiklanan Eylil ayi Kiiciik isletmeler
iyimserlik Endeksi ise {i¢c ayin en diisiik seviyesine geriledi. Ayrica ABD hiikiimetinin
kapal kalmasina iliskin bir ¢dziim ise yakin vadede olasi gériinmiyor. Kapanma 14.
gilinline girerken Temsilciler Meclisi Baskani Mike Johnson’in tarihin en uzun siren
kapanmasinin yasanabilecegine iliskin tespiti dikkat ¢ekti. Bu gelismeler ile piyasa giin
sonunda tekrar satisa gegerek glinl kayipla sonlandirdi. S&P 500 %0,16 dislsle glini
tamamlarken Nasdaq 100 ise %0,76 distu.
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast B oo MSCl Tirkiye e
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,4% MSCI Avrupa 0,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,4% MSC Kuzey Amerika 1%
Dolar/Brezilya Reali 0,3%
MSCI Diinya -0,2%
Euro/Dolar 0,3%
) MSCI GOU Avrupa -0,3%
Dolar/Meksika Pesosu 0,2%
Dolar Endeksi % MSCI Latin Amerika 0,7%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCl GOU 1,1%
Dolar/Japon Yeni -0,3% MSCl Asya Pasifik -1,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Eylill 9,7
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Agustos -%1,5 %0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Diin yurtigi piyasalarinda zayif bir goriniim hakimdi. Yurtici gelismeler yaninda kiresel gelismelerin de baskisiyla 12
puanlik yikselisle giine baslayan BiST 100 endeksi 10.301 seviyesine kadar cekildi. Kapanis ise %2,27 dizeyindeki diistisle

10.316 seviyesinde tamamlandi.

Bu sabah ABD vadelileri hizh bir agilis yapti. S&P 500 25 puan / 37 baz puan, Dow Jones 103 puan / 23 baz puan, Nasdaq
100 ise 136 puan / 54 baz puan ytiikseldi. Temel Avrupa vadelileri de 40— 120 baz puan artisla gine hizli bir agilis yaparken
Nikkei gline 980 puan artigla kuvvetli basladi. ABD tahvilleri Fed Baskani Powell'in agiklamalarinin ardindan verim egrisinin
uzun kanadi boyunca 2-3 baz puan geriledi. Piyasalar su an igin yil sonuna kadar 48 baz puan faiz indirimi fiyathyor. Dolar
endeksi 10 baz puan artisla 99 seviyesinde cikarken Brent dislstni slrdirerek 62,4 dolar seviyesine geriledi. Altin

yukselirken, Bitcoin 113 bin dolardan islem goériyor.

Bugiin takip edilecek giindem ABD ligiincii ¢eyrek sirket bilangolarinin seyri ile Bej Kitap olacak. Hikiimetin kapanmasi
nedeniyle resmi ekonomik verilerin azhg dikkate alindiginda rapor ekonomiye iliskin niteliksel bir gériinim sunacak. ABD
Calisma istatistikleri Biirosu (BLS) daha énceden bugiin agiklanacagi duyurulan Eyliil 2025 TUFE verisini 24 Ekim Cuma giinii
yayimlayacak. Bu veri Sosyal Givenlik Kurumu'nun 6demelerini dogru ve zamaninda yapabilmesi igin bir kereligine
yayimlanacak. Hikimet hizmetleri yeniden baslayana kadar Biro tarafindan baska higbir veri yayimlanmayacak. Yurtiginde

ise Eylul ay1 Merkezi Yonetim Bltce Dengesi verileri yayimlanacak.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Kiiresel Ekonomik Goriiniim, Ekim 2025 raporunu yayimladi. Raporda IMF, kiresel bliytime
tahminini 2025 yili igin yukari ¢ekse de 2025 ve 2026 yillarinda blylimenin ticaret savaslari 6ncesindeki 6ngorilerinden
daha dusuk gerceklesecegini ifade etti. 2024 yilinda %3,3 blylyen kiiresel ekonominin 2025 ve 2026 yillarinda sirasiyla
%3,2 ve %3,1’e yavaslayacagl tahminlerini paylasti. Bu yavaslamanin politika belirsizlikleri ve ticarette artan korumaci
egilimlerden kaynaklandiginin altini ¢izdi. Ote yandan, tarifelerin kiiresel ekonomiye olan olumsuz etkilerinin Nisan ayinda
ilk tarife aciklamalarin ima ettiginin gerisinde gerceklestigini belirtti. Kiresel manset enflasyonda gerileme sirse de,
ozellikle 2026 yihinda bunun daha yavas gerceklesecegi tahminini paylasti. Ekonomik goriinim Uzerinde asagl yonli
risklerin siirdigline isaret eden IMF, 6ngérilenden uzun siren politika belirsizliklerinin tiketim ve yatirimlari asagi
cekebilecegini belirtti. Raporda IMF, Tirkiye igin blylime tahminini 2025 yilinda %3,0’dan %3,5’e, 2026 yili igin de %3,3’ten
%3,7'ye yukseltti. Yillik tiketici enflasyonunun 2025 sonunda %31,0 olacagini tahmin ederken, 2026 yil sonunda %21,0’a

gerileyecegi beklentisine yer verdi.

Almanya’da ZEW yatirimci giiven endeksi Ekim’de yiikselse de beklentilerin altinda kaldi. Endeks 37,3'ten 39,3’e

¢ikarken, mevcut kosullar alt endeksi -76,4’ten -80,0’a geriledi.

Cin Eyliil ay1 enflasyon verileri agiklandi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,1 yiikselse de, artis tahminlerin
altinda gergeklesti. Boylece tiiketici fiyatlarinda yillik enflasyon -%0,4’ten -%0,3’e yiikseldi ve lilkede deflasyonist baskilarin

stirdiigi gorildi. Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon ise -%2,9’dan -%2,3’e ¢ikt.

Hazine diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesiyle rekabetci olmayan teklifler
(ROT) dahil toplamda yaklasik 45,7 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %40,46 seviyesinde
gerceklesti. 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraciyla ROT dahil toplamda 15,4 milyar TL borglanildi ve ortalama
yillik bilesik faiz %31,87 oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Afet Yeniden imar Fonu ilk finansmanini aldi. Abu Dhabi Commercial Bank &nciiligiinde, Dogan Yatirim Bankasinin
destegiyle saglanan 485 milyon euroluk kaynak, konut insasi basta olmak lizere deprem bdlgesinin hizli sekilde ayaga

kaldirilmasi igin yiirGtulen projelere aktarilacak.

ING Leasing, Green for Growth Fund SA (GGF) ile finansman anlagmasi gergeklestirdi. ING Leasing’in GGF'den sagladigi iki
yil geri 6demesiz, toplam 5 yil vadeli 20 milyon avro tutarinda kaynak, KOBI'lerin dijital doniisimiine katki saglayan gevre

dostu yatirnmlarini desteklemede kullanilacak.

Tarim iirlinleri Giretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Eyliil 2025'te aylik %5,8 yillik ise %46,8 artis gosterdi. Bir dnceki ay Tarim-
UFE yillik %41,6 artarken aylik %3,5 azalis kaydetmisti. Eylil ayinda alt gruplarda en fazla aylik artis diger agac ve cali
meyveleri ile sert kabuklu meyveler (%19,6), canli kiimes hayvanlari ve yumurtalar (%13,9) ve yumusak gekirdekli meyveler

ve sert ¢ekirdekli meyveler (%9,5) kategorilerinde goruldu.

Google, Hindistan’in Andhra Pradesh eyaletinde yapay zeka merkezi kurmak icin 2026-2030 arasinda 15 milyar dolar
yatirim yapacak. Bu sirketin Glkede yaptigi en blylk yatinm olacak. Yatirim, veri merkezi ve ¢ok sayida uluslararasi deniz

altr ag kablosunu da igeren yeni bir ag gecidinden olusacak.

Diinya, kiiresel yenilenebilir enerji kurulum ve enerji verimliligi
hedeflerinde geride kaliyor. Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi
(IRENA) COP28’de alinan “2030 yilina kadar yenilenebilir eneriji
kapasitesini ¢ katina ¢ikarma” hedefine ulasma durumunu
inceleyen raporunu yayimladi. Rapor 2024 vyilinda kiiresel

yenilenebilir enerji kapasitesinde yillik 581,9 gigavatlik (GW) artisa

ragmen hedefe ulasilabilmesi igin 2025-2030 yillari arasinda yillik ® sﬁo < —— el "®
1.122 GW kapasite eklemesi gerektigini belirtiliyor. Bu da
kapasitedeki yillik bilesik bllylime oraninin %16,6 olmasi gerektigine

isaret ediyor. Bununla birlikte rapor enerji verimliligi
. Kiresel Yenilenebilir Enerji Kapasitesive Hedefi
uygulamalarinin da hizlanmasi gerektigini vurguluyor. IRENA (TW)
12

hedeflere ulasilabilmesi icin yatirim ihtiyacinin altini gizerken, 2025

11.2
10
-2030 yillari arasinda yenilenebilir enerji kaynaklarina, sebekelere,
2 YBBO: %16,6
esneklige, enerji verimliligine ve tasarrufuna kiimdalatif olarak 29-
6
30 trilyon dolar yatirrm yapilmasi gerektigi belirtiyor. Bu 2024 - 4.4

3.4
yilinda yapilan yatirimlarin yillik 2,3 kat artmasi gerektigine isaret : I

&)

ediyor. Bu dogrultuda (g acil eylem 6ne cikariliyor: COP30 6ncesi

yenilenebilir enerji hedeflerinin ulusal iklim planlarina (NDC)
2022 2023 2024 2030

entegre edilmesi, kiiresel yenilenebilir enerji hedefiyle uyumlu hale
Kaynak: IRENA, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

getirilmesi icin ortak NDC hedefinin ikiye katlanmasi ve yillik

yenilenebilir enerji yatirnmlarinin artirilmasi.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



