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Piyasalarda Bugiin

ingiltere’de Bakanlar Kurulu iilkenin Avrupa Birligi ile vardigi Brexit anlasmasina
onay verdi. Henliz kamuoyuyla paylasiilmayan anlasma metninin Parlamentoda
da onaylanmasi gerekiyor. IMF, Brexit stirecinde AB ile bir anlagsmaya varilamamasi
halinde ingiliz GSYH'nin uzun vadede %5 ile %8 arasinda diisecegi éngoriisiinde

bulundu.

ABD’de Ekim enflasyonu beklentiyi karsiladi. Calisma Bakanligi’'nin verilerine gére
tuketici fiyatlari Ekim’de bir 6nceki aya gore %0,3 yukseldi ve son 9 ayin en yiksek
sigramasini kaydetti. 12 aylk enflasyon %2,5 olarak gergeklesti. Ekimfde bu oran %
2,3’tl. Gida ve enerji bilesenlerinden ayristirilan ¢ekirdek enflasyonda artis ayhk
bazda %0,2, yillik bazda %2,1 oldu. Gelen veri, %2’lik PCE fiyat endeksi artisi hedefi
ortaya koyan Fed'in elini Aralik toplantisi 6ncesi rahatlatmis oldu. 19 Aralik’ta yapi-
lacak bu toplantida Fed’in bu yil dérdlncl kez faiz oranini artiirmasi bekleniyor.

Zira PCE fiyat endeksi 5 ay Ust Uste %2 oranini yakalamis oldu.

italya, Avrupa Birligi (AB) Komisyonu'na yeniden diizenlenmis 2019 taslak biitce
planini sundu. italya Basbakan Yardimcisi Matteo Salvini, taslakta biitce acigi ve
ekonomik biyime tahminlerinde herhangi bir degisiklige gidilmedigini agikladi.
italya'nin %2,4'lik bitce acig karari AB Komisyonu tarafindan elestirilmis ve revize
edilmesi icin ek siire verilmisti. AB Komisyonu'nun italya’ya disiplin cezasi vermesi
s6z konusu olabilir. Komisyon konuyla ilgili kararini 21 Kasim'da agiklayacak. ital-
ya’nin durumu Brexit ile birlikte euro Uizerinde asag yonli baski olusturmayi stird-
riyor. Euro/dolar paritesi bu hafta 1,12’yi test etti. Bu seviye Haziran’dan bu yana
goriilen en disiik seviyeyi ifade ediyor. italya'nin kamu borcu GSYH’sinin %130 se-
viyelerinde bulunuyor ve bu anlamda Yunanistan'dan (%180) sonra ikinci en kot

durumdaki tlke pozisyonunda bulunuyor.

AB Komisyonu Ticaretten Sorumlu Uyesi Cecilia Malmstrém, ABD'nin ithal oto-
mobil ve pargalarina %25'e kadar glimriik vergisi uygulamasi getirme diisiincesi-
nin Diinya Ticaret Orgiitii kurallarina aykiri oldugunu kaydetti. Bu tarifelere karsi-
Ik olarak Diinya Ticaret Orgiitii kurallarina gére AB'nin de uzun bir listeyi hizlica
hazirlayacagini ifade eden Malmstrom, listede tarim Grilnleri gibi diger Griinlerin

de olabilecegini bildirdi.
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 93,287 0.62% -5.26% -19.11%
BiST-30 117,205 0.84% -4.43% -17.53%
XUSIN 111,585 0.11% -11.03% -13.78%
XBANK 118,340 0.76% 1.30% -30.95%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.4558 -0.38% -3.59% 43.99%
Euro/TL 6.1733 -0.14% -6.02% 35.74%
Sepet Kur* 5.8146 -0.24% -4.87% 39.48%
Euro/Dolar 1.1308 0.17% -2.45% -5.74%
Dolar/JIPY 113.61 -0.17% 1.38% 0.83%
DXY 96.8030 0.02% 1.28% 5.10%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 20.13% 19.98%
TR -10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.98% 17.00%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.52% 7.47%
ABD -10 yillik tahvil 3.13% 3.14%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri

30 Ekim 2019 5.375% 97.88 7.739%
22 Nisan 2020 5.125% 96.20 7.979%
18 Mayis 2021 4.875% 90.50 9.207%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1210.84 0.74% -0.94% -7.03%
Reuters/Jefferies CRB* 190.62 1.91% -5.28% -1.36%
Brent (Dolar/varil) 66.12 0.99% -17.40% -1.12%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.84 -2.79% 1.63% 59.23%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Diin yurtiginde sakin bir glindem hakimdi. Yurtdisi kaynakl veriler de, beklentinin disinda bir gelisme gdstermedi. Turk lirasinin "6ngorilen"
oynakligi, son birkag ayda TL'ye iliskin endiselerin azalmasi, dis iliskilerdeki olumlu seyir ve petrol fiyatlarindaki diislisle Agustos basindan bu yana
en distk seviyeyi gordl. Diin TL'nin Gg aylik "6ngorilen" oynakligi 18,90'a kadar gerileyerek 19 olan 200 giinliik hareketli ortalamanin altina dus-
tii. Dolar/TL kuru bu sabah itibariyle yine sakin seyrini siirdiiriiyor ve 5,46 seviyelerinde konumunu koruyor. Saat 10.00’da TUIK Agustos ayi issizlik
verilerini agiklayacak. Geriden gelen bir veri olmasina karsin biylimenin yavaslama hizina iliskin bir sinyal verebilecektir. Giin iginde Ekim ayina
iliskin bitce gergeklesmeleri ve 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcuna iliskin Ekim ayi istatistikleri takip edilecek. Glnin en 6nemli

verisi ise saat 14.30’da agiklanacak olan Merkez Bankasi’nin Kasim ayi beklenti anketi.

ABD’li Uist diizey bir yetkili bagta Halkbank olmak lizere Tiirkiye-ABD iliskilerini etkileyen temel meselelerle ilgili agiklamalarda bulundu. Ana-
dolu Ajansi’nin haberine gore yetkili, ABD’de heniiz Halkbank’a agilmis bir dava bulunmadigini, ABD Hazine Bakanhigl Yabanci Varliklarin Kontrolu
Ofisi (OFAC) tarafindan yiiriitiilen bir sorusturmanin devam ettigini ve iran'a yénelik ABD yaptirimlarinin ihlal edilip edilmediginin séz konusu mer-
ci tarafindan halen incelendigini belirtti. Yetkili, dava acilabilecegine iliskin séylemlerin su an icin spekiilasyondan ibaret oldugunu ifade etti. iran’a
yonelik yaptinmlar konusunda, toplam 8 tilkenin muaf tutuldugunu séyleyen yetkili, Tlirkiye dahil her llke ile muafiyet detaylarinin ikili temaslarla
belirlendigini agikladi. ABD’li yetkili, S-400 sistemlerine de degindi. Tlirkiye’nin S-400 sistemini satin almasinin yaptirimlarla basvurulmasiyla so-

nuglanacagini teyit edemedigini ancak ABD yonetiminin bu konudaki hosgorusiniin sinirli oldugunu ifade etti.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, yayinladigi “Investors Service” raporunda Tiirkiye ekonomisinin 2019'da %2 oraninda daralmasini
bekledigini agikladi. Raporda Tirkiye'nin 2018 yilinda %1,5 buyilyecegini 6ngéren Moody's, Tlirkiye'nin giderek artan kurumsal zorluklarla kar-
st karsiya oldugunu ve ekonomik faaliyetlerin eskiye nazaran 6nemli 6lglide yavaslama trendine girmesini bekledigini kaydetti. Raporda ayrica ki-
resel blylimenin yavaslamasi, finansal piyasalarda volatilitenin stirmesi, faizlerin artmasi ve ticari korumacilik ile jeopolitik tansiyonun ytikselme-

siyle birlikte gelisen piyasalar icin kredi kosullarinin 2019 yilinda daha zorlayici olacagi ifade edildi.

Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, Kredi ve Kefalet Kooperatiflerince uygulanan gecikme faizlerinin disuriildigiini agikladi. Pekcan "Kooperatifler
tarafindan uygulanacak gecikme faizi orani Ust siniri bir aya kadar olan gecikmelerde %16'ya, bir aydan fazla gecikmelerde ise %20'ye gekilerek,
esnaf ve sanatkarin faiz yiki hafifletilecek” dedi. Esnaf ve sanatkarlarin gecikmis borglarinin 1,5 milyar liraya ulastigi, alinan bu kararla gecikme

faizinin 300 milyon lira kadar dusurilebilecegi ve esnaf ve sanatkarlarin rahatlatilabilecegi ifade ediliyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum 2012 yilindan beri yaklasik 550 bin konutun kentsel doniisiime girdigini ifade etti. Bugiinicin 5ila 5,5
milyon konutun déntismesi gerektigini belirten Bakan Kurum, yaptigi agiklamada “Kentsel donlsiimde stratejimiz su, kesinlikle imar artisi olmaya-
cak, imar artigi olacaksa eger %20-25’i gegmeyecek” ifadelerini kullandi. Bakan ayrica déniisim siirecinde yiiksek katli bina istemedikleri konusu-

nu belediye baskanlarina séylediklerini, bu konunun takipgisi olacaklarini ve yiiksek katli binaya izin vermeyeceklerini de vurguladi.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, "Bilim insanlarimizin yurda doniisiine katki saglayacak cok 6nemli bir politikayi 15 Aralik'ta hayata
gegiriyoruz." dedi. Bakan Varank, "Uluslararasi Lider Arastirmacilar Programi adini verdigimiz bu destekle {ist dlizey arastirmacilarin Glkemize
gelmesini hedefliyoruz." seklinde konustu. Varank, "Aylik yasam gideri bursu geng aragtirmacilar icin 20 bin lira, deneyimli arastirmacilar iginse 24
bin lira olacak" ifadelerini kullanirken, aragtirma baslangic paketi 6deneginin geng arastirmacilar icin 500 bin lira, deneyimli arastirmacilar igin 1

milyon lira olacagini séyledi.

TUIK 2018 yili Eyliil ay1 Tarim Uriinleri UFE verilerini agikladi. Buna gére Ekim'de Ureticilerin eline gecen fiyatlar, Eyliil ayina gére %0,88 artar-
ken, Aralik ayina gore artis %9,44, yillik artis ise %16,02 diizeyinde gergeklesti. Bunun alt kalemlerinden tarim ve avcilik Griinlerinde endeks %1,17

artarken, balikgilik endeksi %7,05, ormancilik trilinleri endeksi ise %0,75 geriledi. Yillik bazda tiim gruplarda artig saglandi.
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Rayli sistemlerde diinyanin 6nde gelen firmalarindan olan Fransiz Alstom, Tiirkiye’deki yatirimlarini hizlandiracagini agikladi. istanbul’u Afrika,
Asya ve Orta Dogu’nun Ar-Ge ve yonetim merkezi yapan sirketin, son 8 yilda Tlrkiye’deki is hacmi 2 milyar lirayi asmig durumda. Alstom Turkiye
Genel Mudirl Arban Citak, “Tirkiye’deki projelerimize yenileri ekleniyor. Yeni is firsatlan yaratarak yerel tedarikgi agimizi genigletiyoruz” dedi.
Durmazlar ile Turkiye’den teknoloji ihracatina baslayan sirketin giindeminde fabrika yatiriminin da oldugu belirtildi. Tim planlamalari yapilan bu
yatirima baslamak icin, istanbul Biiyiiksehir Belediyesi’nin 1.000-5.000 metro araci ve Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollari’nin 96 adetlik Yiik-

sek Hizli Tren (YHT) ihalelerinin sonuglanmasi bekleniyor.

Son 5 yilda hurda kagittan iiretim ikiye katlanarak 4 milyon tona gikti. Kagit fiyatlarindaki artis ve Cin’in ithalat talebindeki canlanma, atik kagit
sektériinii hareketlendirdi. TUDAM Degerlendirilebilir Atk Malzemeler Sanayicileri Dernegi Yénetim Kurulu Baskani Vedat Kilig’in verdigi bilgiye
gore son 5 yilda yaklasik iki katlik bir artig ile Tlrkiye’de 4 milyon ton hurda kagit kullanilir hale geldi. Kagit geri dontusim alaninin son iki yildir
hareketlendigini séyleyen Kilig, “Yurtiginde kapasite artirici ilave yatirimlar yapiliyor. Ekonomik olarak hurda kagit fabrikalari son 2 yildir altin ¢agi-
ni yasiyor. Kurun artisi da etkiledi. Cin'in ciddi bir kagit ithalati gergeklestirmesi sonrasinda Tirkiye’deki bazi fabrikalar Cin'e ihracata yonelik ¢alis-

maya basladi" dedi.

Demiréren Medya, Hiirriyet markasiyla internet basininda Avrupa’ya agiliyor. Almanca olarak okuyucuyla bulusacak olan Hurriyet.de 15 Ka-
sim'da yayin hayatina basliyor. Hurriyet.de Turkiye kaynakli haber akisinda Hurriyet.com.tr ve Demiréren Haber Ajansi'ndan sagladigi gtincel ha-
berleri, raporlari, fotograflari ve videolari kullanacak. Uluslararasi haber akisi igin ise DPA (Alman Haber Ajansi), AFP (Fransiz Haber Ajansi), SID

(Spor Enformasyon Servisi) gibi dnemli ajanslarla isbirligi yapacak.

Volkswagen, Almanya’daki 3 fabrikasini elektrikli arag iiretmek lizere doéniistiiriiyor. Volkswagen, emisyon skandali sonrasinda strateji degisik-
ligi yaparak 0 emisyonlu araglar Gretme planini baslatirken 3 Alman fabrikasini elektrikli otomobil Gretmek lGzere donUstiirecegini bildirdi. Sirket,

su anda Passat treten Emden’deki fabrikasi ile Hannover’deki fabrikasinin 2022 yilindan itibaren elektrikli arag Giretmeye baslayacagini soyledi.

ABD’li Ford, Walmart ve Postmates otomatik dagitim araci tasarlama konusunda isbirligi yapacak. S6z konusu projenin, Ford’un otomatik tesli-

mat araglarini kullanabilecek isletmeleri gelistirme konusundaki projeleri arasinda en yenisi oldugu belirtildi.

Marketlerde verilen posetlere licret uygulanmasi teklifi Meclis’e sunuldu. TBMM Baskanligina sunulan Cevre Kanunu ve bazi Kanunlarda Degi-
siklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifine gore posetlere uygulanacak taban lcret 25 kurustan az olmayacak ve her yil glincellenecek. Buna ek olarak,
egzoz gazi emisyon Ol¢limii yaptirmayan motorlu tasit sahipleri bin 250 lira, yonetmeliklerle belirlenen standartlara aykiri emisyona sebep olan

araglar ise 2 bin 500 lira ceza 6deyecek.

Diinya Bankasi Grubu kurulugu Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) Latin Amerika, Karayipler, Avrupa ve Orta Asya Bagkan Yardimcisi Georgina
Baker Tirkiye’nin yatinmcilar ve IFC igin g¢ekici bir lilke oldugunu kaydetti. Haziranda biten 2018 mali yilinda Tirkiye'ye 1,1 milyar dolarlik uzun
vadeli yatirim yaptiklari ve yaklasik 800 milyon dolar ticaret finansmani sagladiklari bilgisini veren Baker, "Tiirkiye'de okuyuculara IFC hakkinda bir
mesaj vermek gerekirse; kalmak igin buradayiz. Blylume, surdirilebilirlik ve kapsayicilik yatirrm yapmak igin bizim aradigimiz 3 anahtar kelime."
diye konustu. Hikiimetin Yeni Ekonomik Program’la dogru yonde olumlu bir adim attigini belirten Baker, programin para ve maliye politikasi ara-
sindaki uyumu sagladigini, piyasalar tarafindan gecerliliginin kabul edildigini ve yabanci yatirnmlarinin geri donmesinin programin uygulamaya

gegirilme hizina bagh oldugunu soyledi.

Aksa Enerji Manisa’daki dogalgaz santralini kapatiyor. Aksa Enerji Uretim AS, 115 MW kurulu giiciindeki Manisa Dogal Gaz Kombine Cevrim
Santrali’nin Gretim lisansinin iptal edilmesi icin Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu’na (EPDK) basvurdu. Sirketten yapilan agiklamada; santralin,
serbest piyasa kosullarinda Tirkiye sinirlari igerisinde rekabetgi bir fiyattan elektrik Gretimi gerceklestirme imkaninin gittikge azaldigi belirtildi.
Aksa Enerji, 2 hafta kadar 6nce Antalya’daki Kombine Cevrim Dogal Gaz Santrali’nin kurulu glicin 1.150 MW’tan 900 MW’a distirmis; daha

once de verimliligi diisiik dogal gaza ve fueloile dayali elektrik santrallerini kapatarak yurt disina tagimisti.
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Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) petrol iiretimini kismaya hazir. Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Enerji Bakani ve OPEC Bagkani Suheyl ek
Mezrui, OPEC ve miittefiklerinin petrol stoklarinda gelecek yil yasanmasi beklenen artisin 6niine gegmek igin tiretimi kismalarinin gerekecegini
soyledi. Eger herhangi bir tedbir alinmaz ise petrol stoklarinin artmasi riski bulundugunu belirten el-Mezrui, Aralik ayinda Gretimin kisilmasi yo-

niinde bir karar alinmasi halinde BAE'nin buna destek verecegini vurguladi.

OPEC, Rusya’nin Sovyetler Birligi sonrasi donemin petrol iiretim rekorunu kirdigini agikladi. OPEC, tarafindan hazirlanan raporda Rusya’nin
Ekim ayinda glinliik ortalama 11,6 milyon varil petrol Urettigi agiklandi. Aylik rapora gére Rusya, Ekim ayinda glnlik petrol Gretimini 50 bin varil

artirdi ve bdylece Sovyetler Birligi sonrasi doneme ait rekoru kirdi.

Tiirkiye dogal gaz kaynagi buldu. Karadeniz’'de Barbaros sismik arastirma gemisinin yaptig ¢calismalarda Bati Karadeniz’de zengin rezerve sahip
dogal gaz yataklan tespit edildi. Sondaj, Bulgaristan ile Romanya deniz sinirlarinin Tirk deniz sinirlari ile kesistigi noktada Tuna Blogu’'nda yapila-

cak. Karadeniz’de sondajin, Deepsea Metro I ile yapilmasi planlaniyor.

ABD, TiurkAkimi ve Kuzey Akim-2 boru hatlarina karsi oldugunu belirtti. ABD Enerji Bakani Rick Perry, TurkAkimi ile Kuzey Akim-2 boru hatlari-
nin yapimina karsi olduklarini dile getirerek, “ABD, TurkAkimi ve Kuzey Akim-2’ye karsi miicadelesini sirdlriyor. Bunun sebepleri de ortada. Uk-

rayna ve Avrupa vatandaslari, tek kaynaktan enerji tedarikinin esiri haline gelmemeli” seklinde konustu.

Almanya, elektrikli araglar icin kullanilacak batarya hiicrelerinin {iretimi igin yapilacak yatirimlari destekleme amaciyla 1 milyar euro ayirdigi
bilgisini paylasti. Sali glini yaptigi agiklamada Almanya Ekonomi Bakani Peter Altmaier, batarya hiicresi liretiminin desteklenmesi igin bitge-
den 1 milyar euro ayirdiklarini ve bu tretimi Avrupa’da yapmakla ilgilenen bir¢ok konsorsiyum bulundugunu vurguladi. 2030 yilina kadar dinya-

daki toplam batarya Gretiminin %30’una sahip olmayi hedefleyen Aiman hikimeti, Gretimin baslangig tarihi olarak 2021 yilini isaret etti.

istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani Mevliit Uysal, istanbul'da ev ve isyerlerinde su fiyatlarina %15 indirim karari aldiklarini agikladi. Haber
kanallarinda yer alan agiklamasinda Uysal, 1 Ocak'tan itibaren su fiyatlarinda hem konutlarda hem de is yerlerinde %15 oraninda indirim yapilaca-

gini kaydetti.



TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
28% 32% ‘ ‘ -
26% r 30% : : :
24% o ew : : :
22% L ‘ ‘ ‘
26% L L L
20% L ; ! !
18% | 24% ;
16% L 22% ‘ : ‘
1% o —
12% F 18% i i ‘
10% ro16% 1 : ;
8% i 14% ; h '
6% - . ‘ D
4% L 12% Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz !
10% ‘ ‘ :
2% T T T T - -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 Yilik 2 Yilhk 3 Yillik 5 Yilhk 10 Yillik
1 Haftalik Repo Faizi — GLP Faizi —— AOFM e Diin === Onceki Giin 1Hafta Once —— 1 Ay Once 2017 Sonu
GOU ParaBirimleri / USD Hisse Endeksleri
01/01/2018 =100 210,000
230
190,000
210
170,000
190
150,000
170
130,000
150
110,000
130 90,000
110 " Y Yo
70,000 (ﬂ. /"A v
N ~ D
90 " i N i " " o | k[ T 50,000 . . . - -
Ocal8 $ub18 Mar18 Nis18 May 18 Haz18 Tem18 Agul8 Eyl18 Ekil8 Kas 18 2013 2014 2015 2016 2017 S018
e====TRY ——ZAR ——BRL ——RUB INR —IND ——ARS — X U100 ———XU030 ——— XBANK —— XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi 105 Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi s
baz puan X
600
560 100 3.2%
520
480 95 2.8%
440
400 20 2.4%
360
320 85 2.0%
280
240 80 1.6%
200
160 75 T T T T T 1.2%
120 : : . . . . . . . . 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Oca 17 Mar 17 May 17 Tem17 Eyl17 Kas 17 Oca 18 Mar 18 May 18 Tem18 Eyl18 Kas 18 == DXY Endeksi (sol eksen) ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)
MSCI Hisse Endeksleri Kiresel Gosterge Faizler
ABD dolari cinsinden, 01/01/2013 =100 3.5%
180
3.0%
160
140 2.5%
120 2.0%
100 1.5%
80 1.0%
60
0.5%
40 m_
0.0 T ? T T
20 % o
B , . . . . -0.5%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
= MSCI - Dilinya  =====MSCIl- GOU == MSCI - Tiirkiye s LiboT - 3 Aylik Libor - 6 Aylik === Euribor - 3 Aylik Euribor - 6 Ayhk

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK



TSKB

Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigi

arastirma@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81

FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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