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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii bir miktar toparlanarak tamam- 15-Kas  TUIK, Konut satigan, Ekim
HMB, Biitce dengesi, Ekim
16-Kas  TCMB, Ozelsektér yurtdisi kredi borcu, Eyliil

ladi. Az sayidaki makroekonomik veri kiiresel ekonomideki toparlanmay teyit

ederken, piyasa tabanl enflasyon beklentilerinde yiikselis strdi. Euro Bolge- TCMB, Konut fiyat endeksi, Eyll
Euro Bolgesi ,GSYH buylimesi,3C21
si’nde sanayi Uretimi Eylil’de beklentilerden giigli gelirken, ABD’de Michigan ABD, Perakende satislar, Ekim

ABD, Sanayi liretimi, Ekim
17-Kas  Euro Bélgesi, TUFE, Ekim
di. Jeopolitik glindem goérece sakinken, riskli varliklarin pek gogu Cuma glintinii 18-Kas TCMB, PPK faiz karari, Kasim
22-Kas TUIK, Tiiketici gliven endeksi, Kasim
KTB, Siniristatistikleri, Ekim
%1,57’de sabit kaldi. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda ABD, ikinci el konutsatiglan, Ekim

Universitesi tiiketici gliven endeksi 6n hesaplamalara gére Kasim’da hizl gerile-

yukselisle tamamladi. ABD 2 yillik tahvil faizi %0,52’de, 10 yillik tahvil faizi

hafif gerilese de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada deger

kaybetti. Henry Hub dogal gaz kontrat fiyatt %7,0 duserek 4,8 dolar/metrekiip

olurken, Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %0,8 gerileyerek 81,8 dolara indi. e e - Giinliik Aylk Vil Sonuna Gére
. . . . . . Degisim Degisim Degisim
0, -

MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3, MSCI diinya gene BIST-100 1639 0.8% 161% 110%
li hisse senedi %0,7 yukselisle glini tamamladi. BIST-30 1,780 0.7% 17.2% 8.8%
XUSIN 2,855 0.7% 13.6% 22.0%

. . - . . L . 1,472 0.6% 18.3% -5.5%
Tirk finansal varhiklar kirilgan bir seyir izledi. Eylil ayi sanayi Gretimi ilimli bir XBANK > - >

Ayhk Yil Sonuna Gére

yavaslama sergilerken, diger aylik agiklanan aktivite verileri ekonomik aktivite- BEUYE Degisim Degisim

nin gliciinii koruduguna isaret ettiler. Piyasa Katilimallari Anketi ise enflasyon Dolar/TL 99751 0-5% 7.8% 34.2%
Euro/TL 11.4190 0.7% 6.2% 25.7%

beklentilerinde ylikselisin slirdiglni ortaya koydu. Yurtigi piyasalar giin iginde Sepet Kur* 10.7030 0.8% 7.0% 30.0%
. " . . . Euro/Dolar 1.1450 0.0% -1.3% -6.2%

dalgali bir seyir izlerken, Borsa Istanbul 100 endeksi %0,8, gosterge 30 endeks Dolar/IPY 11385 02% 03% 103%
%0,7 yiikselisle giinii tamamladi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri hafif geriledi. DXY 95.18 -0.1% 13% 5.8%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Ancak, TL dolar ve euro esit agirhikli sepet karsisinda %0,8 deger kaybetti.

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

Yeni giine kiiresel piyasalar iyimser bir baglangic yapt. Japonya’nin 2021

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.68% 17.65%
Uglncl geyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH) verileri beklentilerin Gizerinde da- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.56% 19.61%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.72% 6.72%
ralmaya isaret ederken, Cin’de Ekim ayi sanayi lretimi ve perakende satis veri- ABD - 10 yillik tahvil 157% 157%
leri beklentilerin Gzerinde gelerek riskli varliklari destekledi. Gilinlin ilerleyen
saatlerinde makroekonomik veri takvimi gorece sakinken, salgin ve jeopolitik ASKEEUroRondia Kupon Fiyat et
10, 0,
gelismelere yonelik haberler takip edilecek. Yurtiginde Hazine ve Maliye Bakan- 16 Ocak 2023 >-500% 103.13 2.76%
23 Ocak 2025 6.000% 102.13 5.26%

1181 (HMB) Ekim ayi butge gergeklesmelerini agiklayacakken, Turk finansal varlk-

Giinliik Aylik Yil Sonuna
lann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik ha- Deigim Degisim Gore Degisim
berlerin 6nemli olabilecegi duslniliyor. Altin (Dolar/ons) 1864.0 0.1% 5.5% -1.7%

Reuters/Jefferies CRB* 252.0 -0.2% -0.9% 41.3%
Japonya ekonomisi 2021 iigiincii ¢eyrekte tahminlerden sert daraldi. 2021 Brent (Dolar/varil) 82.2 -0.8% -3.2% 58.6%

Dogal gaz (Dolar/stdm3) 4.8 -7.0% -11.4% 88.7%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Uglncl geyrekte GSYH bir onceki doneme gore %0,2 olan beklentilerin Gzerin-

Veriler bir 6ncekiislem giinii kapanislarin baz almaktadir.
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Piyasalarda Bugiin

de %0,8 daralirken, yillik bazda ekonomi %3,0 kiglldi. Net dis talepten gelen pozitif siirpriz katkiya ragmen, yurtigi 6zel tii ketim ve yatirm

harcamalannda sonuglar beklentilerin altinda kaldi.

Cin’de Ekim ayi sanayi liretimi ve perakende satislar beklentilerin {lizerinde geldi. Ekim’de sanayi Gretimi yillik bazda %3,0 olan tahminlerin

lizerinde %3,5 blylirken, perakende satislarda yillik bliyiime orani %4,4’ten %4,9’a hizland.

Euro Bélgesi’'nde sanayi liretimi Eylii’de beklentilerden gii¢lii geldi. Eyliil’de sanayi Gretimi bir dnceki aya gore %0,5 olan beklentilerin altin-

da %0,2 azalirken, yillik bazda %5,2 biyime kaydedildi.

Sanayi Uretimindeki ilimh yavaslama Eyliil’de devam etti. Mevsim ve takvim etkisinden arindi- S Ayl Ortalama il Deisim

e Altin Harig ihracat (Sol Eksen) ~ emmmmSanayi Uretimi (Sag Eksen) 40%

80
rilmigverilere gére, Eyliil ayinda sanayi liretimi bir dnceki aya kiyasla %1,5 azalirken, yillik bazda
takvim etkisinden arindinlmis toplam sanayi tGretiminde %8,9 biliylime kaydedildi. Arindirilma- .o
mis veriler ise yillik bazda toplam sanayide %8,8 biiyiimeye isaret etti. Eyliil’deki bu sonuglarla **

momentum gostergelerinde zayiflama gézlendi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis t¢ aylik orta-
-2

lama sanayi Uretimi aylik bazda sadece %0,1 bliyldi. Eylil’de ana faaliyet kollari igerisinde sa- .o

dece dayanikli tiketim mali Gretiminde artis kaydedildi. Faaliyet kollan bazinda bakildiginda da- ** . -

S S 3
] ] B
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ralma yandan fazla faaliyet kolunda yasandi. Eylil ayinda 24 faaliyet kolunun 15’inde aylik baz-  «aynak ik, 158 ekonomit arastirmaler

da daralma yasanirken, en sertinin tedarik zincirindekiaksamalar kaynakl olarak motorlu kara tasitlarinda oldu.

Aylik aciklanan diger aktivite gostergelerinde artiglar siirerken, ekonomik aktivitenin giiciinii 3-Aylik Ortalama Yillik Degisim

35% e Reel| Ciro e Perakende Satislar

korudugunu teyit ettiler. Mevsim ve takvim etkisinden anndinlmis verilere gore Eylll’de pera- s

kende satislar bir 6nceki aya kiyasla %1,2 artarken, gegen yilin ayni donemindeki seviyesinin .
15% 15.4%

%15,9 Uzerinde gergeklesti. Gida ve otomotiv yakitinda aylik bazda sirasiyla %1,7 ve %0,9 ora-
ninda artiglar yasanirken, cekirdek perakende satislarda aylk bazda artis %1,0 oldu. Bunun igeri-
sinde ise elektrikli esya ve mobilya ile bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlarinda satislar aylik bazda N

-10%

sirasiyla %3,7 ve %1,4 azaldi. Ote yandan, sézkonusu dénemde teksti, giyim ve ayakkabi ile tib- ™ 2 5

PR . G re L . " . . . L e . . KavnakNTUlK,TSKB &anom\kAra;\\rmalar
bi Grinler ve kozmetikte gl bir seyir gozlendi. Eylul’de toplam ciro endeksi bir dnceki aya go-
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2021

re %0,6 artarken, yillik bazda %42,6 nominal blylime kaydetti. Budénemde ciro aylik bazda sanayide %0,9 azalirken, ticarette %0,9, hizmette

%2,6 ve insaatta %3,0 arth.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi enflasyon beklentilerindeki bozulmanin siirdiigiine isaret etti. Bir 6nceki ankette %17,6 olan 2021 sonu
enflasyon beklentisi %19,3’e yikseldi. 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentisi %13,9’dan %15,6’ya, 24 ay sonrasi igin beklenti %11,3’ten
%11,8’e ¢ikti. Ankette TCMB’nin faiz indirimlerine devam edecegi beklentisi 6ne gikarken, anket katilimalari doviz kuru beklentilerini yik-

seltti. 2021 biyime tahminleri yukari yonde giincellenirken, 2022 yili igcin blylime beklentisi sabit kald.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

BBVA Yo6netim Kurulu, Garanti Bankasi'nda kendi miilkiyetinde bulunmayan paylarin tamami igin bir goniillii pay alim teklifi yapi Imasina
karar verdi. BBVA'nin pay basina teklifi 12,20 TL seviyesinde gergeklesti. Banka hisselerinin Cuma gunki kapanisi ise 10,58 TL’den olmustu.
Gonulli Pay Alim Teklifi'ne konu olan tiim paylarin satin alindig varsayiminda, BBVA tarafindan 6denecek azami bedel toplam 25,7 milyar TL

Turk Lirasi (yaklasik 2,5 milyar Euro). BBVA, s6z konusu bedeli kendi kaynaklari ile 6deyecek.

Getir, Sok M arketler’in azinlik hisselerini almak igin niyet mektubu imzaladi. Sok Marketler yaptigi duyuruda, YildizHolding ve istiraklerinin
sahip oldugu bir kisim azinlik paylann, Getir Perakende Lojistik A.S.'ye satisi i¢in stratejik ortaklik gériismelerinde bagla yici olmayan niyet

mektubu imzalandigni kaydetti. Agiklamada dijital sahada sinerji olusturmanin amaglandig belirtidi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Makine ihracatgilari Birligi’nin (MAIB) verilerine gére, Tiirk makine sektorii yilin ilk 10 ayinda 19 milyar dolar ihracat gergeklestirdi. S6z ko-
nusu tutar gectigimiz yilin ayni dénemine gére %26,6, 2019 yili ayni dénemine gére ise %17,5 artis ifade ediyor. MAIB Baskani Mutlu Karaveli-
oglu, firmalann yeni kapasite yatinmlariile yesil ve dijital donisim konusundaki ihtiyaglannin makineye kiresel talebi artirdigini, bu siirecin

tahminen 6nimuzdeki 2 yil daha siirecegini ve makine sektoriiniin gligli bir bliyiime firsati bulacagini ifade etti.

Otomotiv Ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), Ekim ayina ait ihracat ve iiretim verilerini agikladi. Gegtigimiz (3 ayhk kimilatif

100%
ay otomotiv ihracat bir dnceki yilin ayni ayina gore %16,4 azalarak 87.027 adet oldu. Otomotiv %

60% = hracat e Uretim
40%
20%
rin Gretimi ise Eylul’de %28,3 daraldi ve 108.078 adet olarak gergeklesti. Yilin ilk on ayi dikkate ZEj

-40%
alindiginda ihracat adedinin %5,3, (iretim adedinin ise %2,3 arttigi gorulda. -60%

-80%

endustrisinin ihracat tutan bu dénemde yillik bazda %10,4 azalarak 2,65 milyar dolar oldu. Sekto-
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Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

metten aldig 9 milyar euroluk kurtarma paketini yolcu talebindeki artis ve hizli yeniden yapilanma

Tem-19
Tem-20
Oca-21
Nis-21
Tem-21
Eki-21

Lufthansa kurtarma paketini zamanindan 6nce 6dedi. Aiman havayolu sirketi Lufthansa, hiki-

gibi etkenlerle planlanandan daha erken 6dedi. Sirket ayrica yardim paketinin kalan kismini da kullanmayacagini agikladi. Yapilan sézkonusu
geri 6demeler, Alman hiikiimetinin elinde bulunan %14’llk sirket hissesinin satabilecegi anlamina geliyor. Sirket aynca saglanan paketle 100

binden fazla galisanin isine son vermekten kurtuldugunu duyurdu.

26. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cergeve Sozlesmesi Taraflar Konferansi (COP26) sonuglandi. COP26’nin amaglarindan biri kiiresel
sicaklik artisini sanayi 6ncesi seviyelerine gore 1,5 derece ile sinirli tutma hedefinin ulasilabilir olmasini saglamakti. Ka panis konusmasinda
COP26 Baskani Alok Sharma, hedefin halen ulasilabilir oldugunu ancak “nabzin zayif oldugunu” vurguladi. 2 haftalik etkinlik sonunda 190’dan
fazla Ulkenin imzasini alan karar metninde énemli vurgular var. Taslak metinde “kdmirden ¢ikisi hizlandirmak” ifadesi varken, Hindistan’'in
son dakika serhiile ifade “komuri azaltmayi hizlandirmak” olarak degismisolsa da, ilk kez bir Birlesmis Milletler (BM) dokiimaninda kémiirle
ilgili boyle bir ifade kullaniimasi 6nemli goriliyor. Benzer sekilde ilk kez “etkinsiz” fosil yakit stibvansiyonlarinin durdurulmasi karar dokiima-
ninda yer alsa da hangi siibvansiyonlarin “etkinsiz” oldugu belirsizligini koruyor. Ulkeler éniimiizdeki yil gergeklesecek COP toplantisinda 2030

yili emisyon azaltma hedeflerini gligclendirmeyi kabul etti.

Birlesmis Milletler (BM ) Genel Sekreteri Antonio Guterres, COP26’nin kapanis konusmasini yapt. Konferansta katlimcilarin iklim degisikligi
konusunda 6nemli adimlar attiklarini belirten Guterres, ancak kolektif siyasi iradenin ise ne yazik ki bazi derin geliskileri asmaya yetmedigini
kaydetti. Fosil yakit stibvansiyonlarinin sona ermesi, komiiriin asamali olarak kaldinlmasi ve gelismekte olan tlkeleri destekl emekigin 100 mil-
yar dolarlk iklim finansmani taahhidiniin yerine getirilmesi gerektigini kaydeden Guterres, konferansta bu hedeflere tam ulasilamadigni

soyledi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 21233452 34

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [J[FF)




