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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Makroekonomik veri takviminin sakin oldugu diin riskli varliklar temkinli bir seyir izledi. Giinliik Degisimler

ABD Ekim enflasyonu sonrasi baglayan iyimserlik diin tahvil faizlerindeki ylkselis ile yerini
karisik bir seyre birakti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskan Yardimcisi Lael Brainard faiz Dolar/TL BIST 100
artirimlarinin yakin dénemde yavaslayabilecegini, fakat enflasyonu dusirmek igin daha 1858 4 0% 470 A 26%

yapilacaklar oldugunu soyledi. Bununla birlikte, faizlerin daha yukari bir seviyeye

TR2Y TR 10Y
¢ikabilecegini hatirlath. G20 Liderler Zirvesi kapsaminda bir araya gelen ABD Baskani Joe 1358 ¥ 45bp 19 ¥ -Bbp
Biden ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping imli mesajlar verdi. Ote yandan, ABD Hazine Bakanlig

DXY MSCI Dii
Yabanci Varliklari Kontrol Ofisi (OFAC), ABD Disisleri Bakanligi ile birlikte, Rus askeri-sanayi i

106.7 & 0.3% 2654 ¥ -0.8%
kompleksini ulus 6tesi bir ag tedarik teknolojisine yaptirimi onayladi. Bu ortamda diin ABD 10
yilhk tahvil faizi 4 baz puan artisla %3,87’ye yikselirken, dolar glgli bir seyir izledi. MSCI Altin (ons, $) ABD 10Y
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse n A 01k 38 A 4bp
. . - ) oA 11 . -
senedi endeksi %0,8 geriledi. Altinin ons fiyati %0,1’lik sinirli bir artis kaydederken, Brent tipi Brent (v, § Karbon ton, €
ham petroliin varil fiyatt %3,0 diistl. Gegen haftayi dislsle kapatan dogal gaz fiyatlari ise din Bl ¥ 3.0% 752 W -08%

yukseldi.

. . . . L . Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
Tiirk finansal varliklar genel olarak pozitif seyretti. Makroekonomik glindem sakinken, Borsa

baz almaktadir.
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,6 ve %2,4 yiikseldi. TL, dolar ve euro esit
agirlikli sepet kur karsisinda yatay kapanirken, TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ulke risk primi

ise hafif yikseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar karigik bir baslangi¢ yapti. Cin’de Ekim ayi perakende satis ve
sanayi Uretimi verileri beklentilerin altinda kalirken, Japonya ekonomisi 2022 tglinci ¢eyrekte
suirpriz sekilde daraldi. Jeopolitik glindemde ise G20 sonug bildirgesinin taslaginin Rusya’nin
Ukrayna’daki savasini kinayacagi beklentisi 6ne ¢ikiyor. Bu ortamda riskli varliklarin 6nemli bir

kisminda kirilgan bir seyir gozleniyor. Giin igcinde G20 Zirvesi’'nden yansimalar ve jeopolitik

Déoviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirast B o MSCl Tiirkiye I o
Dolar/Rus Rublesi 1.4% MSCl Asya Pasifik 0.6%
Dolar/Japon Yeni 0.8% .

Dolar/Giiney Afrika Randi 0.4% MscrGou 0:k%

Dolar Endeksi 0.3% MSCI Avrupa 0.2%

Dolar/Brezilya Reali 0.1% MSCI GOU Avrupa 0.1%
JP Morgan GOU Endeksi 0.0% . )
MSCI Latin Amerika -0.1%
Euro/Dolar -0.3%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.7% Ml Dnya DL
Dolar/Meksika Pesosu -0.8% MSCI Kuzey Amerika -0.9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Biitce Dengesi (milyar TL) Ekim -78,6
Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati Kasim -55,0 -59,2
Euro Bolgesi GSYH Biiyiimesi (ceyreklik) 322 %0,2 %0,2
ABD UFE (aylik degisim) Ekim %0,4 %0,4

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

giindeme dair haber akisinin yaninda Almanya yatirimci gliven endeksi (Zew) Kasim sonuglari ile Euro Boélgesi 2022 (glincu geyrek
blylimesi ve ABD Ekim ayi Uretici enflasyonu takip edilecek. Yurtiginde Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Ekim ayi merkezi yonetim

bltge gerceklesmelerini agiklayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel risk istahinin ve ekonomi disi gelismelere dair

haber akisinin belirleyici olacagi dustnuliyor.

Cin’de Ekim ayi perakende satis ve sanayi iiretimi verileri beklentilerin altinda kaldi. Sanayi Gretimi yillik artis hizi Eylil’deki %

6,3’ten Ekim’de %5,9 olan beklentilerin altinda kalarak %5,0’a indi. Ekim’de perakende satislar ise yillik bazda %1,0 artis tahminlerine
karsin %0,5 daraldi.

Japonya ekonomisi 2022 iigiincii ¢eyrekte siirpriz sekilde daraldi. Oncii hesaplamalara gore, Japonya’nin gayri safi yurtici hasilasi

(GSYH) 2022 Ugincl ceyrekte bir 6nceki doneme gore %0,3 biylime beklentilerinin aksine %0,3 daraldi. Ekonomi yilliklandiriimis

olarak ise %1,2 oraninda kiguldu.

TUiK verilerine gore ihracat fiyatlar Eyliil ayinda yillik %2,7 artarken, ithalat fiyatlarinda artis %27,4 olarak gergeklesti. Boylece dis
ticaret haddi Eylul 2021’deki 88,4 seviyesinden 17,2 puan gerileyerek 71,2'ye diisti. Dis ticaret haddindeki gerileme, ayni miktarda

mal ithal edebilmek icin daha fazla miktarda mal ihrag edilmesi gerektigine isaret ediyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Ekim ayi verilerini aciklad. Cumsumd et e Sl s T e
100% (3 aylik kiimiilatif)

Buna gore, Ekim’de otomotiv ihracati gectigimiz yilin ayni ayina o

gore %5,0 artarak 91.353 adet oldu. Otomotiv endistrisinin 9% Ihracat Uretim
40%

ihracat tutari bu dénemde yillik %2,3 yikseldi ve 2,71 milyar 50

dolar olarak gergeklesti. Ekim’de sektoriin Uretim adedi yillik % ZEZ’
6,3 artt ve 114.835 adet oldu. Yilin ilk 10 ayi itibariyla yillik bazda  -40%

-60%

ihracat adedi %2,7, liretim adedi %4,6 blyudu. -

0 0 0 o0 (<)) (=] (=) (<] o o o o — - — - o~ o~ o~ o~
— - — — — - Ll i o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~
. . . . . q 0 = 2 = ) = 2 <z i =
Tiirkiye e-ticaret hacmi yilin ilk yarisinda %116 artt. Ticaret 2528252825882 538 2§ %
= = = = =
Bakanligi, Elektronik Ticaret Bilgi Sistemi (ETBIS) verileriyle bu Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

yilin 6 aylik donemine iliskin elektronik ticaret istatistikleri raporunu hazirladi. Rapora gore, Ocak-Haziran déneminde Trkiye'nin e-
ticaret hacmi gegen yilin ayni ddnemine kiyasla %116 artt ve 348 milyar TL'ye ulasti. Gegen yilin ilk 6 ayinda e-ticaretin genel ticarete
orani %17,6 olurken séz konusu oran bu yil %18,5'e yiikseldi. Beyaz egya ve kiigik ev aletleri 43,7 milyar TL, hava yollari 30,4 milyar

TL, giyim, ayakkabi ve aksesuar 24,6 milyar TL, elektronik sektori ise 20,3 milyar TL’lik hacim elde etti.
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



