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I Guindem

Kiiresel risk istahi ABD enflasyon verisi sonrasinda pozitife dondii

Tahminlerin altinda gergeklesen ABD enflasyon verileriyle diin tahvil faizleri geriledi ve riskli
varliklara olan talep arth. ABD’de Ekim ayi enflasyon verileri tahminlerin altinda geldi ve
enflasyondaki disiisiin siirdiigii goriildi. Ulkede ayrica hilkiimetin kapanmasini dnleyecek gegici
bitge tasarisinin ABD Temsilciler Meclisi’'nden onay almasi da kiresel risk istahini destekledi. Euro
Bolgesi tglincl geyrek buylmesine dair ikinci okumalar 6ncu verileri teyit ederken, geyreklik bazda
daralmaya isaret etti. Almanya’da Kasim ayi yatinmci gliven endeksi (Zew) beklentilerin Gzerinde
artis gosterirken, alt kirillimlarinda ise ayrisma goriildi. Fed Uyesi ve Richmond Fed Baskani Thomas
Barkin, enflasyondaki yavaslamaya ragmen %2’lik hedefe kesin bir donis olduguna tam anlamiyla
ikna olmadigini séyledi. Bir diger Fed lyesi ve Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee enflasyonun bu
yil rekora yakin bir hizla diistiiglini ancak daha fazla ilerleme kaydedilmesi gerektigini sdyledi. Bu
gelismelerle ABD 10 yillik tahvil faizi 19 baz puan duslisle %4,44’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi de
12 baz puan gerilemeyle %2,60 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,7 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %2,0 deger kazandi. Dolar
endeksi %1,5 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %1,2 yiikseldi.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,1 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,6

artis goraldi. Altinin ons fiyatt %0,9 yikseldi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) diin gerceklestirdigi TUFE’ye endeksli tahvil ve kira sertifikasi ihraciyla toplamda
14,1 milyar TL borglandi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %1,4 ve %1,8
yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli tahvil faizlerinde dists goérildi. Ote yandan TL,

dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %1,1 deger kaybetti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Ekim -129,2
ingiltere TUFE (yillik degisim) Ekim 4,8% 6,7%
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eylil -1,0% 0,6%
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Ekim -0,3% 0,7%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cin’deki gelismeler ve tahvil faizlerindeki gerilemeyle pozitif bir seyir izliyor. Japonya lglinci ceyrek
blylme rakamlari agiklanirken, Japon ekonomisinde beklentilerin 6tesinde daralma gorildi. Cin’de Ekim ayr ekonomik aktivite
verileri tahminlerin izerinde geldi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) 1 yil vadeli borg verme faizini sabit tutarken, piyasaya sagladig likidite
miktarini artirdi. Bugiin kiiresel tarafta ingiltere ekim ayi enflasyon rakamlari, ABD Ekim ayi perakende satis ve Euro Bélgesi Eyliil ayi

sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise HMB Ekim ayi merkezi yonetim bitge rakamlarini yayimlayacak.

ABD’de Ekim ay: tiiketici enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Ekim’de aylk bazda %0,1 artacag
beklentilerine karsin yatay kalirken, yillik enflasyon Eylul’deki %3,7’den %3,2’ye geriledi. Ayni donemde gida ve enerji hari¢ cekirdek
TUFE aylik enflasyonu %0,2 ile %0,3’liik tahminlerin altinda geldi. Bu sonugla cekirdek TUFE yillik enflasyonu %4,1’den %4,0’a indi.

Euro Bolgesi 2023 iigiincii ¢eyrek biiyiimesi beklentiler dahilinde geldi. On hesaplamalara gore gayri safi yurtici hasila (GSYH)
ceyreklik bazda tahminlerle uyumlu sekilde %0,1 daralirken, yillik bazda %0,1 bliylime kaydetti.

Almanya’da yatirimci giiven endeksi (Zew) Kasim’da tahminlerden hizh artti. Ekim’de -1,1 olan endeks Kasim’da 5,0 seviyesindeki

tahminleri asarak 9,8’e yikseldi. Mevcut durum alt endeksi ise -79,8 ile hemen hemen onceki ay seviyesinde gerceklesti.

Japonya ekonomisi 2023 iigiincii geyrek biiyiimesi beklentilerin 6tesinde daraldi. Oncii hesaplamalara gére, GSYH geyreklik bazda

%0,5 ile %0,1’lik tahminlerin 6tesinde daralirken, ekonomik aktivite yilliklandirilmis olarak %2,1 kiigtld.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) 1 yil vadeli politika faizini degistirmezken, Ekim ayi aktivite verileri beklentileri ast. PBoC %2,50
seviyesindeki 1 yil vadeli borg verme faizini beklentiler dahilinde sabit tuttu. Bununla birlikte, vadesi gelen likidite operasyonunda
piyasaya sundugu tutari neredeyse iki katina gikardi. Ekim’de sanayi Uretimi yillik bazda %4,5’lik beklentilerin hafif lzerinde %4,6

artarken, perakende satiglarda yillik artis %7,6 ile %7,0 olan tahminlerin tGzerinde geldi.

HMB diin gerceklestirdigi tahvil ve kira sertifikasi ihraciyla toplamda 14,1 milyar TL borglandi. 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil
ihalesinde rekabetci olmayan teklifler dahil toplamda 10,5 milyar TL borglanma yapilirken, ihalede ortalama yillik reel bilesik faiz

-%1,35 seviyesinde gergeklesti. 5 yil vadeli kira sertifikasi satisiyla da toplamda yaklasik 3,6 milyar TL borglanma gergeklegtirildi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), kiiresel petrol talebi bilylime 6ngoriisiinii yikseltti. IEA tarafindan yayimlanan Kasim ayina iliskin
Petrol Piyasasi Raporu’na gore, 2023 yili kiiresel petrol talebi biiyime 6ngoriisi glinlik 2,3 milyon varilden 2,4 milyon varile
yukselirken 2023 yili kiiresel petrol talebi glinlik 102 milyon varil olarak tahmin edildi. 2024 yili biylime tahminini ise gegen ayki

guinliik 880 bin varilden 930 bin varile yikseltti.

Tiirkiye Enerji Zirvesi Bagkani Mustafa Karahan, elektrikte biiyiik tiiketicilerin esnek tiiketimlerini ihale ile satabilecegi bir sisteme
gegilecegini soyledi. BloombergHT’de bir agiklama yapan Baskan Karahan, tiketicilerin de piyasa katilimcisi olmasi konusunda bir

goris oldugunu Avrupa’da kullanilan bu sistemin 2024 yilinin ilk geyreginde baslayabilecegini sozlerine ekledi.

Birlesmis Milletler (BM) 2030'a kadar sera gazi emisyonlarinin %8,8 artacagini 6ngoriiyor. Yayimlanan "Paris Anlagsmasi Kapsaminda
Ulusal Katki Beyanlari Sentez Raporu"nda belirlenen katki beyanlarinin uygulanmasi halinde emisyonlarin 2010'daki seviyesine kiyasla
%8,8 artmasi bekleniyor. Gegtigimiz senenin raporunda artis seviyesi %10,6 olarak ongorilmusti. BM Genel Sekreteri Antonio
Guterres raporla ilgili yaptigi agiklamada diinyanin iklim krizi ile bas etmekte yetersiz kaldigini ve ulusal beyanlarin bilim ile uyumsuz
oldugunu belirtti. Gelismis Ulkelerin 2040, gelismekte olan Ulkelerin ise 2050 civarlarinda net sifira ulasmayi hedeflemesi gerektigini

savundu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

4
0 a1
36
32 36
28 31 \

24
2 26
16 | 21
12 3 16
8 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
2 11
N NN NN NN N NN NN M ;M. M Mmoo Mmoo M
PR B I :
s 2 2 = © 2 =
§Aasgzi2grawgsgaszizgaw 2Yillk 3Villik 5 Yillik 10 Yillik

em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi === AOFM —S 0N e Hafta Once e 1 Ay Once s 2022 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100) Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)

230 650

210 550

190

170 450

150 350

130

110 250

%0 150

70

50 . . . . . . . . . . . 50 T T T T T T T T T T T
~ ~ ~ ~ ~ ~ o o o0 o m I ] N ] b\ S ] ] ] ] ] ] ]
5 T 3 £ = S 9§ 5 % § 3 9 g & & £ T § & & & £t =z 8
s £ £ & & & s 2 § g & ¢ s = 2 & ¢ £ 8 =2 2 & 9 2
e—TRY e—7 AR s BRL s RUB s [INR = XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



