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Kiresel risk istahi dalgali bir seyir izliyor

Kiiresel finansal piyasalarda riskli varliklar diin zayif bir seyir izledi. ABD’de Uretici fiyat
endeksi (UFE) beklentiler dahilinde gelirken, ABD Merkez Bankas! (Fed) Jerome Powell
ekonominin son dénem performansinin son derece iyi oldugunu belirtti ve bu durumun

Fed’e temkinli bir hizda faiz indirme imkani verdigini soyledi. Fed Uyesi Adriana Kugler
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vermenin uygun olacagini belirtti. Euro Bolgesi’'nde agiklanan Eylul ayi sanayi lretimi
DXY MSCI Diinya

beklentilerin 6tesinde zayiflarken, Uglincli ¢eyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH)

blylimesinde 6ncl hesaplamalar teyit edildi. Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) son
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toplantisina ait tutanaklar Gyelerin, faiz indiriminin blylumedeki asagi yonli risklere Altin (ons, $) ABD 10Y

karsi yapildigi gorisiinde olduklarini ortaya koydu. Tutanaklara gére Ulyeler, para pEY % ey
politikasi durusunun siki kalmaya ve dezenflasyonu desteklemeye devam edecegini Brent (vari, §) TTF (MWh, €)
belirtseler de enflasyonun ne o&lglide disik oldugu konusunda goéris ayriliklarina 76 A 04 B & S0
sahipler. Riskli varlklar diinii ABD’de tarifelerin ve ekonomi politikalarina dair Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

belirsizliklerin artabilecegi endiseleri ile zayif bir sekilde tamamladi. ABD 10 yillk
tahvilinin faizi 3 baz puan gerileyerek %4,42’ye, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan
dislsle %2,34’e cekildi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,4 geriledi. Dolar endeksi %0,2 yiikselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi
ham petroliin varil fiyati %0,4 ylkselirken, Rusya’dan gaz temininde aksama olabilecegi
endisesi ile Avrupa icin referans dogal gaz fiyatt %5,0 arth. Altinin ons fiyatt %0,3

gerilerken, bir stiredir hizli yiikselen Bitcoin %0,5 geriledi.
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Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Piyasa Katiimailan Anketi (12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi) Kasim %27,44
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Ekim -100,5
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Ekim %0,4
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ekim -%0,4 -%0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtigi finansal varliklar kiiresel egilimlerden daha pozitif bir goriiniim ¢izdi. Makroekonomik veri akisinin sakin oldugu
giinde haftalik frekansh veriler takip edildi. Bu ortamda Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %1,3 ve
%1,2 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi yataya yakin kalirken, TL cinsi tahvil faizlerinde ayrisma yasandi. TL ise dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar karigik bir seyir izliyor. Cin’de Ekim ayi sanayi Uretimindeki yavaslamaya karsin perakende
satiglarin gugli performansina dikkat c¢ekti. Japonya’'nin lgiinci geyrek biylumesi beklentiler dahilinde geldi. Cin’de ig
talebin toparlanmasina iliskin veri bazi riskli varliklari desteklese de genel olarak karisik bir seyir gézleniyor. ABD uzun
vadeli tahvil faizleri yliksek seyrini korurken, hisse senedi gosterge endekslerinin vadelileri zayif bir seyir izliyor. Arz fazlasi
beklentileri ham petrol fiyatlarini asagi baskiliyor. Giin icinde bugiin ABD'de Ekim ayi perakende satis ve sanayi lretimi ile
ingiltere Giglincii ceyrek biiylime ve Eyliil sanayi iretimi verileri agiklanacak. Yurticinde ise TCMPBnin Piyasa Katilimcilari

Anketi Kasim ayi1 sonuglari ve Ekim ay1 merkezi yonetim biitce rakamlari izlenecek.

ABD’de Ekim ayi UFE beklentiler dahilinde gelirken, haftalik issizlik maasi basvurular geriledi. Aylik bazda manset UFE %
0,2 artarken, yillik enflasyon Eyliil'deki %1,9’dan %2,4’e yiikseldi. Gida ve enerji hari¢ cekirdek UFE’de aylik enflasyon %0,3
seviyesinde gelirken, cekirdek UFE yillik enflasyonu %2,9’dan %3,1’e ¢iktr. 9 Kasim haftasinda issizlik maasi basvurulari 217

bin kisi ile 221 bin kisilik dnceki hafta seviyesinde yatay kalacagi yoniindeki tahminlerin altina indi.

Euro Bolgesi’'nde liglincii ceyrek biiyiimesi teyit edilirken, Eyliil ay1 sanayi lUretimindeki zayiflik tahminlerin 6tesinde
gerceklesti. On hesaplamalarla uyumlu sekilde GSYH geyreklik biyiimesi %0,4, yillik biiylimesi de %0,9 olarak teyit edildi.
Bolge genelinde sanayi lretimi ise Eylil'de aylik bazda %2,0 ile %1,4 olan tahminleri asan bir disls gosterirken, Agustos ayi

verileri asagi revize edildi. Eylul'de yillik bazda daralma ise %2,8 seviyesinde gergeklesti.

Cin’de Ekim ayi sanayi liretimindeki yavaglamaya karsin perakende satiglar hizlandi. Sanayi lretiminde yillik biylime
orani Eylul'deki %5,4’ten Ekim’de %5,6’ya hizlanacagi beklentilerine karsin %5,3’e indi. Ayni donemde perakende satislarin

yillhk artis orani hizi ise %3,2'den %4,8’e ¢ikarak %3,8 olan tahminlerden giigli geldi.

Japonya’nin lgiincii ¢eyrek biiyiimesi beklentiler dahilinde geldi. Ceyreklik bazda GSYH %0,2 artarken, yillik biyime hiz
%2,2'den %0,9’a yavasladi. Tiketimdeki glicli sonuglara karsin yatirimlardaki daralma ve net dis talepten gelen negatif etki

bliyimeyi sinirladi.

8 Kasim haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis gorildi. 8 Kasim haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik
0,9 milyar dolar, altin rezervleri de 1,4 milyar dolar gerileme kaydetti. Boylece brit rezervler 157,3 milyar dolara indi.

Benzer sekilde, net rezervler de 8 Kasim

Yabanailarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Haftalik Portfoy

haftasinda 61,2 milyar dolardan 60,7 milyar

Hareketleri (Milyon )
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yerlesikler 8 Kasim’da biten haftada 163,8 milyon

dolar karsihg! Turk hisse senedi satisi yaparken,

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomil
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

devlet i¢c bor¢lanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 149,6 milyon dolar artirdilar. Hafta genelinde 6zel sektér
tahvillerindeki sinirli yabanci satiglariyla beraber toplamda 17,4 milyon dolarhk Turk finansal varlik satigi yapilmis oldu. Bu

sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 12 milyar 552,5 milyon dolar

artmis oldu.
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gecen yilin ayni donemine gore %4,7 azalarak 198,5
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

istanbul Biiyiiksehir Belediye (iBB) Meclisinde, Kirazli-Halkali metro hath icin kullanilmak iizere 422 milyon euro
tutarinda dis finansmana gidilmesi kabul edildi. Eyliil ayinda gerceklesen ihale ile proje bedeli 22,47 milyar TL (592 milyon

euro) olarak belirlenmisti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Kasim ayi Petrol Piyasasi Raporu’nu yayimladi. Rapora gore bir 6nceki ay giinliik 900 bin
varil olarak agiklanan 2024 yil kiiresel petrol talebi biiylime beklentisi glinliik 920 bine ¢ikarken, 2024 yilli toplam petrol
talebi glinlik 102,8 milyon varil olacagi 6ngoriliyor. IEA son yillarda petrol talebindeki artisin yavaglamasinda pandemi
sonrasl ylkselen talebin normale donmesinin, kiiresel ekonomik kosullarin ve temiz enerji teknolojilerinin yayginlasmasinin

etkisini vurguluyor. Rapor 2025 vyilinda ise kiiresel petrol talebinin glinlik 1 milyon varil blytyerek 103,8 milyon varile

ulasmasini bekliyor.

29. Birlesmis Milletler iklim Konferansi'nda (COP29) "Finans, Yati-
rim ve Ticaret" giinii geride kaldi. Konferansin basinda Paris Anlas-
masl 6.4 numarali maddeye iliskin bir mutabakata varilmasinin
ardindan karbon piyasalarinin isleyisine iliskin esaslar tartismalara
konu olmaya devam ediyor. Bir Diinya Bankasi panelinde Cok Ta-
rafli Yatirim Garanti Ajansi (MIGA) temsilcisi bu piyasalar igin bir

sigorta sisteminin hazirhgini yaptiklarini belirtti. Bu sistem ile piya-

sada karbon kredisi alimi yapan sirketlerin korunmasi ve kigilik o ~$ = ,,/0 ’

sirketlerin de piyasaya dahil olabilmesi hedefleniyor.

8.Kas.24
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COP29 ev sahibi Azerbaycan Temmuz ayinda iklim Finansmani Aksiyon Fonu'nu (CFAF) kurdugunu duyurmustu. Bu yeni fon
fosil yakit Giretimi yapan Ulke ve sirketlerin gelismekte olan lkelere iklim finansmani saglamasini tasarliyordu. Basina yansi-
yan haberlere gore CFAF simdilik, bu senenin toplantilarinin birincil 6nceklikleri arasinda yer alan Yeni Toplu Sayisal He-

def'te (NCQG) ilerleme kaydedebilmek adina ikinci plana alindi.

Ne var ki bu cephede pek hizli bir ilerleme saglanamiyor. Muzakereciler Pazartesi glinii bakanlarin Baki'ye gelisi 6ncesi
taslak metni konsolide etmek ile mesgul. Metnin konsolidasyonu esnasinda insan haklari gibi basliklar da tartismalara konu

oluyor.

Finans giiniinde Kiiresel Dayanisma Vergileri Gorev Giict tarafindan yayimlanan bir rapor iklim finansmani agiginin kapatil-
masl i¢in "dayanisma vergi"lerini 6ne siriyor. Raporda madenciligi yiksek enerji talebine neden olan kripto paralarin, cok
yiksek gelirli kisilerin ve plastik Gretiminin vergilendirilmesi onerileri yer aliyor. Kripto paralara kWh basina 0,045 dolarik

bir verginin 5,2 milyar dolar gelir saglayabilecegi tahmin ediliyor.

Konferansin dérdiincii glinlinde Azerbaycan'in yani sira Fransa da ev sahibi Azerbaycan ile yasanan gerginlikler nedeniyle

st dizey mizakerecilerini konferanstan cekti.

Gonilli Karbon Piyasasi Diiriistlilk Konseyi (ICVCM) orman karbon kredilerine iliskin ti¢ yeni metodolojiyi onayladi. Geg-
tigimiz donemde ormansizlasma ve orman bozulmasina (REDD+) iliskin karbon kredilerinin gergekten vaat ettigi faydayi
saglayip saglamadigina dair stipheler olusmustu. ICVCM'in bu hamlesi piyasada kaybolan gliveni yeniden olusturmaya yar-
dimci olabilir. ICVCM'den gelen aciklamaya gére heniiz kredi vermemis bu ii¢ yeni metodoloji Temel Karbon ilkesi (CCP)

standartlarini karsiliyor ve yeni nesil bittnlikli projelerin dnciiliigiinii yapmaya aday.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



