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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif bir seyirle tamamladi. Makroekono-
mik veri akisi enflasyonist baskiyi teyit ederken, salgin kaynakh endiselerle riskli
varliklarda satis baskisi 6n planda yer aldi. Diinya Saghk Orgiitii (DSO) Genel
Direktori Tedros Adhanom Ghebreyesus Omicron varyantinin daha énce higbir
varyantta gorilmemis bir oranda yayildigini sdyledi. ABD Senatosu borg limitini
2023 yilina kadar 2,5 trilyon dolar artirirken, tlkede uretici enflasyonu yeni bir
zirve seviyeye ylkseldi. Diger gelismis ekonomilerde agiklanan veriler ise karisik
bir tablo ¢izdi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %1,44’e, 2
yillik tahvil faizi 2 baz puan yiikseligle %0,65’e ¢ikti. Dolar hem diger gelismis
ekonomilerin para birimleri hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimle-
ri karsisinda gliclendi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,9 gerileyerek 73,7
dolara, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyati %1,2 dustsle 3,7 dolar/metrekip
seviyesine geriledi. Ote yandan Avrupa igin referans olan TTF dogal gaz fiyat
diin %5,9 oraninda arth. Ginli MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi

endeksi %0,7, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8 asagida tamamladi.

Tiirk finansal varliklar karisik bir seyir izledi. Makroekonomik veri akisi sakin-
ken, Hazine’nin TUFE’ye endeksli 9 yil vadeli tahviline talep oldukca giiclii geldi.
Bu gelismeler 1s18inda diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiy-
la %2,7 ve %3,2 yiikseldi. Tahvil faizleri ve ulke risk primi hizli artti. TL ise dolar

ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %4,1 deger kaybetti.

Yeni gline kiiresel piyasalar zayif bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Cin’de agiklanan
veriler karisik bir tablo gizerken, Omicron varyanti ve Cin insaat sektoéri kaynak-
I belirsizlikler risk istahinda zayif bir seyre yol agiyor. Cin Merkez Bankasi’nin
(PBoC) likidite desteklerinin ise etkisi sinirli kaliyor. Guniin ilerleyen saatlerinde
salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak ABD Merkez Banka-
si’nin (Fed) faiz karari ve toplanti sonrasi yayinlanacak Fed Uyelerinin tahminleri
ile Fed Basgkani Jerome Powell’in basin toplantisi takip edilecek. Yurtiginde Hazi-
ne ve Maliye Bakanligi Kasim ayr merkezi yonetim bitce gerceklesmelerini ya-
yinlayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve eko-

nomi disi gelismelere yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi diistinliyor.

Cin’de Kasim ayina perakende satig ve sanayi liretimi verileri karigik bir tablo

ortaya koydu. Ulkede perakende satislarin yillik degisimi Ekim’deki %4,9’dan
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15-Ara  HMB, Biitge dengesi, Kasim

ABD, Perakende satislar, Kasim
ABD, Fed faiz karari

TCMB, Ozel sektér yurtdisi kredi borcu, Ekim
TCMB, Konut fiyat endeksi, Ekim
TCMB, Faiz karari

ingiltere, BoE faiz karari

Euro Bolgesi, ECB faiz karari

ABD, Sanayi tretimi, Kasim

Japonya, BolJ faiz karari

Almanya, IFO is iklimi endeksi, Aralik
TUIK, Tiketici giiven endeksi, Aralik

16-Ara

17-Ara

21-Ara

. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 2,158 2.7% 28.0% 46.1%
BIiST-30 2,369 3.2% 28.5% 44.8%
XUSIN 3,859 2.4% 33.9% 64.9%
XBANK 1,791 4.1% 10.6% 15.0%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P -
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 14.3856 4.3% 39.1% 93.6%
Euro/TL 16.1957 3.9% 38.3% 78.3%
Sepet Kur* 15.2907 4.1% 38.7% 85.9%
Euro/Dolar 1.1257 -0.2% -0.5% -7.8%
Dolar/JPY 113.71 0.1% -1.0% 10.1%
DXY 96.57 0.3% 0.8% 7.4%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 21.83% 21.29%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 21.95% 21.66%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.51% 7.49%
ABD - 10 yillik tahvil 1.44% 1.41%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 100.88 4.66%
23 Ocak 2025 6.000% 97.63 6.86%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1770.2 -0.9% -4.3% -6.7%
Reuters/Jefferies CRB* 239.5 -0.5% -5.5% 33.7%
Brent (Dolar/varil) 73.7 -0.9% -10.6% 42.3%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 37 -1.2% -25.3% 47.6%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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%4,6 olan beklentilerin altinda kalarak %3,9’a indi. Ayni donemde sanayi Uretimi yillik biyime hizi %3,5ten %3,6 olan tahminleri asarak

%3,8’e yiikseldi. Ulkede yatirimlarin yil basindan bu yanaki degisimi %6,1’den %5,2’ye yavasladi.

ABD’de iiretici fiyatlari endeksi (UFE) Kasim’da beklentilerin iizerinde artti. Genel UFE Kasim’da bir 6nceki aya gore %0,5 olan beklentilerin
lizerinde %0,8 artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %8,6’dan %9,6’ya yiikseldi. Ayni dénemde gida ve eneriji harig cekirdek UFE aylik enflasyonu
%0,7 ile %0,4 olan tahminleri ast. Cekirdek UFE yillik enflasyonu da %6,8’den %7,7’ye cikti.

Euro Bolgesi’nde sanayi iiretimi Ekim’de beklentilerin hafif altinda kaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére, Euro Bolge-
si sanayi Uretimi Ekim ayinda bir 6nceki aya kiyasla %1,2 olan beklentilerin hafif altinda %1,1 artarken, yillik bazda sanayi liretimi bliyime hizi

%5,1’den %3,3’e indi.

ingiltere’de istihdam artisi Ekim’de tahminlerin altinda geldi. Ekim’de istithdam bir dnceki aya gore 228 bin kisi olan tahminlerin altinda 149

bin kisi artarken, issizlik orani beklentiler dahilinde Eylul’deki %4,3’ten %4,2’ye indi.

Hazine’nin TUFE’ye endeksli tahviline rekor talep geldi. 28 Mayis 2031 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin 5. ihracina toplamda 22,8 milyar TL
talep gelirken, rekabetci olmayan teklifler dahil 7,64 milyar TL satis gerceklesti. ihalede bilesik reel faiz %0,26 seviyesinde gerceklesti. Bununla

birlikte Hazine dlin 6 ayda bir %10,16 dénemsel kira 6demesine sahip 2 yil vadeli kira sertifikasi ihracinda yaklasik 3,0 milyar TL borglandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Enka insaat, Yandex ile vergiler hari¢ 500 milyon euro bedelli bir sézlesme imzaladi. Sirket, Yandex’in Moskova’daki merkez binasinin insasi-

ni Ustlendi. Projenin 2024 yilinin ikinci geyreginde tamamlanmasi planlaniyor.

Brisa, Arvento ile sirket hisselerinin %88,89’unu 291,5 milyon TL karsiliginda devralmak iizere s6zlesme imzaladi. Nihai devir bedeli, Arven-
to'nun kapanig tarihindeki net borg ve isletme sermayesi seviyeleri dikkate alinarak diizeltmeye tabii tutulacak. Teknoloji sirketi Arvento, arag
takip ve filo yonetim sistemleri, nesne- kisi takip sistemleri, tekne takip sistemleri ve makineden makineye (M2M) ¢6zimleri gelistirip Ureti-

yor.

Kiiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, Tiirkiye’nin Ekim ayi sonu itibariyla Akdeniz’de en fazla ziyaretgi agirlayan lilke oldugunu ve
tarihinde ilk kez ispanya’yl gegtigini belirtti. Bakan Ersoy, 2021 sonunda Tiirkiye’de ziyaretci sayisinin yillik %83 artisla 29 milyon olmasini,
turizm gelirlerinin ise %100 biiyuyerek 24 milyar dolara ulasmasini beklediklerini belirtti. Bakan, Glvenli Turizm Sertifikasi’ni ilk ve en etkili

uygulayan Ulkenin Tirkiye oldugunu ve Kasim sonu itibariyla sertifika almaya hak kazanan toplam tesis sayisinin 12 bini gegtigini ifade etti.

Makine ihracatgilan Birligi'nin (MAIB) verilerine gore, Tiirkiye’nin makine ihracat bu yilin ilk 11 ayinda 21 milyar dolar oldu. S6z konusu
rakam, 2020’nin ayni dénemine gére %25, 2019’un ayni dénemine gore ise %17 oraninda artis anlamina geliyor. MAIB Baskani Kutlu Karaveli-
oglu, sene sonunda 23 milyar dolar ihracat hedefinin yakalanacagini belirtti. Yiiksek doviz kurunun sebep olacagi maliyet artisindan bagimsiz
olarak, iki yilda Ust Uste %21 ve %30 blylimeye bagli kapasite bollugu nedeniyle yatirimlarda bir yavaslama olmasi beklendigine dikkati ¢eken

Karavelioglu, makine ithalatinin hiz kesecegi fakat ihracatinin gliclii artmaya devam edecegi bir 2022 beklediklerini sdyledi.

Elektronik Ticaret Bilgi Platformu'nun son raporuna goére, bu yilin ilk yarisi itibariyla Tiirkiye'de e-ticaret hacmi 2020'nin ayni dénemine
kiyasla %75,6 artis kaydederek 161 milyar TL oldu. Bu yilin ilk 6 ayinda siparis adetleri %94,4 artis ile 1 milyar 654 milyon adede yikselirken,

e-ticaretin genel ticaretteki orani ise %17,6 olarak gergeklesti.

Toyota parga tedarik sikintilari nedeniyle bu ay Japonya’daki iliretim kisintilarini uzatacagini agikladi. Sirket Aralik ayinda tretim kayiplari
icin daha 6nce 9 bin olan tahminini 14 bine revize etti. Toyota Mart’ta sona eren mali yilda 9 milyon arag Uretim hedefinde ise bir degisiklik

olmadigini bildirdi.

Daha verimli ve siirdiiriilebilir ulasim hedefleri dogrultusunda Avrupa Komisyonu yeni “Kentsel Hareketlilik Cergevesi”ni yayinladi. Avrupa

Yesil Mutabakati cercevesinde daha temiz, yesil ve akilli hareketlilige gegcisi hizlandirmak adina Avrupa Komisyonu diin Avrupa Birligi'nin ula-
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sim sistemini modernize edecek dort oneriyi kabul etti. Komisyon, baglanti yollarinin giglendirilmesi ile daha fazla yolcu ve yiki demiryolu ve
i¢ su yollarina kaydirarak, sarj noktalarini kullanima sunarak, alternatif yakit ikmali altyapisini ve yeni dijital teknolojileri destekleyerek siirdi-
rilebilir kentsel hareketliligin arttirilmasini hedefliyor. Cerceve kapsaminda ulasim sektoriindeki emisyonlarin %90 oraninda azaltilmasi 6ng6-

riltyor.

Kasim ayinda konut satislari hizli yiikseldi. TUIK tarafindan agiklanan konut satislari Ka- )
Kasim Ayinda Is Glinti Bagina Dlgen Konut Satigi

sim ayinda bir 6nceki aya gére %30,1 oraninda hizli yiikselirken, bir &nceki yilin ayni ayina % 8128

8000
gore %59,0 artarak 178 bin 814 seviyesinde gergeklesti. Boylece toplam konut satislar 7000

veri tarihi boyunca tim Kasim aylarinda gerceklesen en yiksek seviyeye gikarken, uzun Ezzz }Egﬁ;};
vadeli Kasim ayi ortalamasinin yaklasik 58 bin {izerinde kaydedildi. Calisma giinii basina :zzz

gerceklesen konut satis sayisi 8.127 ile Agustos 2020’den bu yana en yiiksek seviyeyi kay- 2000 I

detti. Kasim ayinda toplam konut satislarinin %78’i diger satislardan kaynaklanirken, ipo- e

0
Kas-13 Kas-14 Kas-15 Kas-16 Kas-17 Kas-18 Kas-19 Kas-20 Kas-21

tekli konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gére %61,0 oraninda hizl artarak 39 bin 366 )
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

seviyesinde gercgeklesti. Kasim ayinda ikinci el konut satiglari yillik %62,4 artisla 123 bin
108 seviyesine, ilk el konut satislari ise %52,0 artisla 55 bin 706 seviyesine yiikseldi. ilk el konut satislarinin Agustos 2020’den bu yana en yiik-
sek seviyeyi kaydettigi dikkat ¢ekti. Yabancilara gergeklestirilen konut satislari Kasim ayinda %48,4 artisla tim zamanlarin en ylksek seviyesi

7.363’e giktu.

Tarim Uretici Fiyat Endeksi
Tanim {riinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Kasim ayinda yillik %24,3, aylik %4,6 5% (yiltk degisim)

30%
arth. Tarim Uretici fiyatlarinin son 34 ayin en yiksek aylik artigini kaydetmesi dikkat gekti. ., sz

Sektdrlerde bir dnceki yilin ayni dénemine gére tarim ve avcilik iiriinleri ve ilgili hizmetler- ***

15%
de %22,4, ormancilik Grinleri ve ilgili hizmetlerde %108,0 ve balik ve diger balikgilik Griin-  10%
5%

lerinde %30,9 artis gergeklesti. Yillik artisin yiiksek oldugu alt gruplar ise sirasiyla, %105,2

0%
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ile lifli bitkiler, %43,0 ile tahillar, baklagiller ve yagli tohumlar ve %36,6 ile canh kiimes
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hayvanlarl ve yUmUrtaIar oldu Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), kiiresel petrol talebine yonelik artis tahminini agsagi yonlii revize etti. IEA’nin yayinladigi 2021 yili Kasim ayi-
na iliskin ‘Petrol Piyasasi Raporu’na gore, kiiresel petrol talebindeki artis 6ngorisini bu yil ve gelecek yil igin bir 6nceki rapora gére 100 bin
varil dustrdl. Boylece, kiiresel petrol talebinin bu yil gegen yila gére glinliik 5,37 milyon varil artisla yaklasik 96,19 milyon varil olmasi bekleni-
yor. Talebin, 2022 yilinda giinliik 3,34 milyon varil artisla 99,53 milyon varile ulasarak salgin 6ncesi seviyelerine dénmesi 6ngorillyor. Rapora
gore ayrica, kiresel petrol arzinin yil sonuna kadar bir dnceki yila kiyasla glinlik 1,5 milyon varil artarak 95,27 milyon varile, 2022 yilinda ise

101,67 milyon varile ulasacagl tahmin ediliyor.

Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakhigi (TPAO), Karadeniz’de kesfedilen dogal gazi 2023 yilinda karaya ulagtirmayi hedefliyor. TPAO Yonetim
Kurulu Bagkani ve Genel Middiri Melih Han Bilgin, projenin agik denizde insa edilecek dogal gaz tiretim tesisi, Filyos Endiistri Bélgesinde yer
alacak gaz alim ve isleme tesisi ile her ikisini birbirine baglayacak boru hattindan olustugunu séyledi. ilk fazda giinde yaklasik 10 milyon met-
reklp ve ikinci fazda gtinde yaklasik 40 milyon metrekip dogal gaz miktarina ulagiimasinin hedeflendigini belirten Bilgin, projenin yilda 4 mil-

yar dolar deger saglayacagini ifade etti.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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