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Kiiresel piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor. Makroekonomik veri 16-Oca  TCMB, Ozel sektér yurtdisi kredi borcu, Kasim
TCMB, Faiz karari
giindemi sakinken, ABD ve Cin’in ticaret anlagmasinin birinci fazini ABD, Perakende satislar, Aralik

17-Oca TCMB, Konut fiyat endeksi, Kasim
Cin, GSYH biyiimesi, 4C19
Cin, Sanayi tretimi, Aralik
Euro Bélgesi, TUFE, Aralik

imzalamasi riskli varliklari kismen destekledi. Anlasma kapsaminda, Cin

gelecek iki yilda ABD’den 200 milyar dolar tutarinda mal ve hizmet alimi

yapacakken, ABD, Cin’den ithal ettigi 120 milyar dolar tutarindaki mal ve ABD, Sanayi tretimi, Aralk
. 20-Oca  TUIK, Yurt disi Uretici fiyat endeksi, Aralik
hizmetin giimrik vergisini %15’ten %7,5’e indirecek. Ote yandan, yine HMB, Biitce finansman istatistikleri, Aralik
ABD, Tatil

., . . P o
Cin’den satin alinan 250 milyar dolar tutarindaki endustriyel mallardaki % 21-0ca  Euro Bélgesi, ZEW ekonomik hissiyat endeksi, Ocak

25'lik glmrik vergisi korunacak. Bununla birlikte, din ABD vyetkilileri

anlagmanin ikinci fazi igin ¢alismalara baslandigini ifade ettiler. Bu

. .. . . . e Hisse Senetleri S Gunliik Ayhk Yil Sonuna
gelismelerle diin gelismis ekonomilerde hisse senetleri giiglii seyretse de isse Senetleri eviye Degisim Degisim  Gore Degisim
. - - Cl e iST- 120,939 -0.40% 8.88% 5.69%
guvenli limanlara olan talep giiclini korudu. Bu ortamda, Tirk finansal BfSTloo . - >
BiST-30 146,595 -0.58% 8.34% 5.59%
varliklarda karigik bir seyir gozlendi. Hisse senetleri gosterge 100 ve 30 XUSIN 144,990 -0.56% 9.08% 4.19%
XBANK 174,895 0.54% 11.50% 9.19%

endeksleri sirasiyla %0,4 ve %0,6 oraninda gerilerken, TL, dolar ve euro esit

Sevi Giinluk Ayhk Yil Sonuna

agirlikh sepet karsisinda yataya yakin kapandi. Tahvil faizleri ise yavaslayarak eviye Degisim Degisim  Gére Degisim
. o ) . . . Dolar/TL 5.8748 -0.07% -0.05% -1.23%
da olsa gerilemeye devam etti. Kiiresel piyasalar gline diinden kalan egilimle Euro/TL 65517 012% 0.34% 1.76%
. o * 6.2133 0.03% -0.20% -1.39%
karisik bir baslangic yaparken, giin icinde ABD Aralik ayi perakende satis Sepet Kur ° > 0
Euro/Dolar 1.1149 0.20% -0.20% -0.54%
verileri takip edilecek. Yurtiginde ise TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz Dolar/JPY 109.88 0.08% 0.46% 1.17%
DXY 97.2290 -0.02% -0.18% 0.87%

karari 6ne ¢ikacak. Beklenti TCMB’nin 75 baz puan indirime giderek politika *9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

faizini %11,25’e ¢ekecegi yoniinde. Bununla birlikte, iki gindir piyasa

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

faizlerindeki gerileme ve TL'de deger kayiplarinin sinirli kalisi, TCMB’nin TR -2 yillik tahvil (TRT131119T19) 10.33% 10.55%
beklentilerin &tesinde indirime gidebilecegi fiyatlamasi olarak yorumlaniyor. TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 11.09% 11.14%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.27% 6.43%

. . . . » . - i 1.79% 1.82%

2019 Aralik’ta vergi disi gelirlerdeki zayiflikla biitge agigi 2018’in ayni ABD - 10 yillik tahvil ° °
donemine gore arth. Merkezi ydnetim blitge gelirleri 2018’in ayni dénemine TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
gore Aralik’ta %9,1 artarak 73,3 milyar TL olurken, harcamalar yillik bazda 22 Nisan 2020 5.125% 100.83 1.929%
18 Mayis 2021 4.875% 102.04 3.301%

%21,8 artigla 104,1 milyar TL'ye ulasti. Boylece, genel biitce dengesinde

. . . . . ) Gunliik Ayhk Yil Sonuna
onceki yilin ayni dénemine gore %68,3 artisla 30,8 milyar TL agik olustu. Ayni e Degiim  Gore Degisim

. . . . . Altin (Dolar/ons) 1555.94 0.63% 5.47% 2.57%

[
donemde faiz disi acik ise %64,3 genisleyerek 26,6 milyar TL oldu. 2019 Reuters/Jefferies CRB*  194.48 0.51% 123% L60%
genelinde biitge acigi Yeni Ekonomi Programi (YEP) tahmininin hafif altinda Brent (Dolar/varil) 64.00 -0.76% -1.87% 3.03%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.12 0.42% 1.42% 2.74%

kalirken, faiz disi dengede beklentiler asildi. Vergi gelirleri 2019 genelinde bir *Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

onceki yila gore %8,3’ltk sinirh artigla 673,3 milyar TL'de kalirken, vergi harig
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gelirler %48,4 artarak 202,5 milyar TL'yi buldu. Ayni dénemde faiz giderleri %35,1 artisla 99,9 milyar TL'ye ¢ikarken, faiz disi giderler %18,9
genisleyerek 899,6 milyar TL'ye ulasti. Bu sonuglarla biitge agigi yillik bazda %69,9 artarak GSYH nin %2,9’una karsilik gelecek tutarda ve 125
milyar TL olan YEP beklentisinin bir miktar altinda 123,7 milyar TL olarak gergeklesti. 2018 yilinda 1,1 milyar TL fazla veren faiz disi dengede

ise 2019’da 21,5 milyar TL YEP tahmininin hafif Gzerinde 23,8 milyar TL agik olustu.

ABD’de iiretici fiyatlari endeksi (UFE) Aralik ay1 sonuglari beklentilerin altinda kaldi. Aralik’ta UFE bir 6nceki aya gore %0,2 olan tahminlerin
altinda %0,1 artarken, genel UFE yillik enflasyonu Kasim’daki %1,1’den %1,3’e yiikseldi. Ote yandan, gida ve enerji haric cekirdek UFE aylik

enflasyonu, %0,2’lik beklentilerin altinda, %0,1 gelirken, cekirdek UFE yillik enflasyonu %1,3’ten %1,1’e geriledi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Beige Book raporu, yakin vadeli gériiniimiin olumlu seyrini koruduguna isaret ediyor. Rapora gore, isglcli
piyasasi siki ancak imalatta istihdam kayiplari kaydedilirken, 2019'un son alti haftasinda ilimli ABD ekonomisinin blyludiga belirtiliyor. Ayni
zamanda, tiiketici harcamalarinin da ilimli biyiime kaydettigi belirtildi. Ote yandan, ABD genelinde konut satislarinin yatay kaldigi belirtilen

raporda, 6nimuzdeki aylarda fiyatlardaki artisin devam etmesinin beklendigi ifade edildi.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), yonetmelik degisikligi ile kredi karth vade sinirinda karar alma sirecinin hizh
olunmasini ve uygulamada esneklik sagladi. Buna gore, kredi karti taksit sinirlarinda oldugu gibi kredi vade sinirlarinda da karar alma
strecinin hizli olabilmesi ve uygulamada esneklik saglanabilmesi amaglariyla yonetmelik yerine Kurul karar ile bu konuda degisiklik
yapilabilmesi veya yeni bir sinirlama getirilebilmesinin saglandigini bildirdi. BDDK, kredi vade siniri konusunda ilgili kurumlarin gorslerini

almasinin zorunlu oldugunu ifade etti.

Motorinde 20 kurus indirim. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS), bugiinden itibaren gecerli olmak lizere motorinin

litresinde 20 kurus indirim gergeklestigini, esel mobil sistemi geregi pompa fiyatlarinda degisiklik olmayacagini belirtti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Cumhurbaskani Erdogan, "Akilli Sehirler ve Belediyeler Kongre ve Sergisi"nde konustu. Erdogan, 11. Kalkinma Plani’'nda akilli sehirler
konusuna yer verildigini belirtirken, " Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi da akilli sehir uygulamalarini destekleyen galismalar yurutiiyor. Kimi
belediyelerin adimlar attiklarini biliyoruz. Belediyelerin akilli sehir kavrami gergevesinde altyapi, giivenlik, enerji, yonetim, egitim 6gretim,
saglk gibi alanlarda onlerinde ¢ok genis bir potansiyel bulunuyor." dedi. Ayni toplantida konusan Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum ise,
"Tam kentsel donlsim alanlarini ve 100 bin sosyal konut projesini, akilli mahalle konseptine gore insa edecegiz. Valiliklerimiz,
belediyelerimizle birlikte tim akilli sehir uygulamalarini belirledigimiz 6ncelik sirasina gére en hizli sekilde yapacagiz. Boylece yatirimlarin
daha verimli oldugu, kaynaklarin israf edilmedigi bir belediyeciligi hep birlikte gerceklestirecegiz. 2023'e kadar ekonomimize yillik en az 25-30

milyar liralik katki saglayacagiz." ifadelerini kullandi.

Bagfas (BAGFS) — Hexagon Group AG ile 2020-2022 yillari arasinda gergeklestirilmek tizere yaklasik 600 bin tonluk granul Kalsiyum Amonyum

Nitrat (CAN) ihracat anlagsmasi imzaladi. Anlasma bedeli yaklasik bedeli 77 milyon dolar.

Turkcell (TCELL) — Bagli ortakliklarinin toplam paylarin %55’ine sahip oldugu inteltek’te bu paylarin diger pay sahiplerinden Intralot Iberia
Holding SAU'ya devredilmesine yénelik baglayici 6n sdzlesme imzalandi. islemin 2020 yilinin ilk yarisinda tamamlanmasi éngériiliirken, nihai

devir bedeli daha sonra belirlenecek.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez, "Tiirkiye'de en ge¢ 2021 sonunda dagitim hatlarina ilk hidrojen giriginin olmasini
hedefliyoruz" dedi. Dénmez, Bakanlikta dizenlenen "Enerjide Arama Bulusmalari: Hidrojen" konulu galistayda yaptigi konusmada, eneriji

politikalarinda en temel amacin kisa ve orta vadede enerji arz giivenligini garantiye almak oldugunu soyledi. Bakanlik olarak hidrojeni 4 ana
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fayda Gzerinden elde etmeyi amagcladiklarina dikkati ¢eken Donmez, bunlar "daha fazla yenilenebilir enerjiyi sisteme dahil etmek, 1si
sektoriinli karbon emisyonsuz hale getirmek, yerli kdmirden hidrojen uretimi gerceklestirmek, hidrojen depolama ve tutucusu olarak borun

kullanimini artirmak" olarak siraladi.

TUIK 2019 yili Aralik ayina iliskin Konut Satig istatistikleri’ni
Yabancilara Yapilan Konut Satislari (yillik artis)
acikladi. Buna gore, Turkiye genelinde konut satiglari 2019 yili Aralik  200%

ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %47,7 oraninda artarak 202
150%
bin 74 seviyesine yilkseldi. Son 12 ayda gergeklesen konut satisi

2018 yili sonunda gerceklesen 1 milyon 375 seviyesinden, 2019 yili  100%

sonunda 1 milyon 347 bin seviyesine yiikseldi. ipotekli konut satislari S0

bir nceki yilin ayni ayina goére %603,4 oraninda artarak 50 bin 278 I I I 16.2%
[ | -

oldu. Boylece, ipotekli satiglarin toplam satislar igindeki payi gegen 0%

aya gore bir miktar azalarak %24,9 olarak gerceklesti. Diger konut 5y
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gerceklestirilen konut satislari ise bir onceki yila gére %16,2 artarak Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Agustos ayinda baslayan dusus egilimini sonlandirdi.

Ziraat Bankasi Ayakkabi imalat ve Ticareti Deger Kredisi’ni kullanima sundu. Sektérde yer alan imalatgl firmalara istihdamin devamini
saglamak lizere mevcut galisan basina 50 bin TL'ye kadar, ilave istihdam taahhldiinde bulunmasi durumunda ise ilave istihdam basina 150 bin
TL'ye kadar 12 ay anapara 6demesiz, azami 60 aya kadar vadeli, diisiik maliyetli, Hazine destekli KGF kefaletiyle, sektére 6zel istihdam Odakli
isletme Kredisi kullanma imkani saglandi. Toptan ve/veya perakende ticari faaliyette bulunan firmalara ise Ziraat Bankasi'nin anlasmali
imalatgi firmalarindan yaptiklari mal alimlarinda kullaniimak {izere 9 aya kadar anapara 6demesiz, 24 aya kadar vadeli Mal Alimlarina Yonelik

isletme Kredisi kullanma imkani tanindi.

Maxis, Checklist’e 1,1 milyon liralik yatinm yapt. Tiirkiye is Bankasi'nin girisimcileri desteklemek amaciyla ana yatirmcisi oldugu Maxis
Yenilikgi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun 3. yatirimi, 1,1 milyon lira ile Workup Girisimcilik Programi'nin 4. dénem mezunu PCl Checklist'e
oldu. Turkiye is Bankasi'ndan yapilan aciklamaya gore, dlgeklenebilir ve siirdiriilebilir is modeli bulunan, teknoloji odakli, erken asama
girisimleri destekleyen Workup Girisimcilik Programi, is Bankasi'nin ana destegi ile 2017 yilindan beri kesintisiz olarak devam ediyor. PCI
Checklist, Maxis Yenilikgi GSYF'nin Kolay iK ve Mutlubiev'den sonra yatinm yaptigi 3. sirket olurken, is modelini élceklemek adina basvurdugu

Workup Girisimcilik Programi'ndan mezun olup sonrasinda Maxis Yenilik¢i GYSF'den yatirim alan ilk sirket de oldu.

Hyundai Assan, Habertiirk’e yaptigi aciklama ile planli hat bakim ve yenileme caligmalari kapsaminda iiretime ara verildigini duyurdu.
Sirket yetkilileri s6z konusu islemin rutin oldugunu ve model gecis dénemlerinde yapildigini ifade ettiler. Onceki giin Giiney Kore basininda

¢ikan haberler daralan i¢ pazar ve azalan ihracat rakamlarina bagli olarak tGretimin durdurulacagini belirtiyordu.

Haber Aeuro’da yer alan habere goére, Ulastrma ve Altyapi Bakanhg Sivil Havacilik Genel Miidiirliigii, istanbul Sabiha Gokgen

Havalimani’nin kapasitesini gerekge gostererek ilave yeni uguslar igin izin vermeyecegini agikladi.

2019 yihinda Bakii-Tiflis-Ceyhan (BTC) Ham Petrol Boru Hath'nin Ceyhan'daki deniz terminalinden 233,18 milyon varil ham petrol sevk
edildi. BOTAS verilerine gore, resmi acilisi 13 Temmuz 2006'da yapilan BTC Ham Petrol Boru Hatti'nin son duragi olan Adana'nin Ceyhan
ilgesindeki Haydar Aliyev Deniz Terminali'nden bugline kadar 3,3 milyar varilden fazla petrol, tankerle diinya pazarina gonderildi. 2019 yih

incelendiginde, aylara gore en ¢ok sevkiyat 22 milyon 149 bin varille Mayis ayinda yapildi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ham petrol liretimi Aralik ayinda azaldi. OPEC tarafindan yayinlanan petrol piyasasi raporuna gore,
OPEC'in glinliik ham petrol Gretimi Aralik ayinda 6nceki aya gore 161 bin varil azalarak 29 milyon 440 bin varile geriledi. Kiresel petrol arzi ise
bir dnceki aya kiyasla gtinlik 60 bin varil azalarak 100 milyon 280 bin varile distii. Ayni donemde, OPEC disi Ulkelerde petrol Gretimi ginlik
110 bin artisla 70 milyon 840 bin varil oldu. Raporda ayrica 2020 yili igin kiiresel petrol talebi, glinlik 100 milyon 980 bin varil olarak tahmin
edildi.

Rusya'nin eneriji gelirleri duistii. Rusya Federal Gumrik Servisi verilerine gére, Ulkenin petrol ihracat gelirleri 2019'un 11 aylik déneminde bir
onceki yilin ayni ddnemine gore %5,8 azalarak 111,6 milyar dolara diistl. Bu donemde dogal gaz ihracati gelirleri ise %15,4 azalsla 37,7 milyar
dolara geriledi. S6z konusu donemde dogal gaz ihracat hacmi %1,6 azalisla 199 milyar metrekiipe diiserken, petrol ihracat hacmi %3,8 artisla

245,9 milyon tona yiikseldi. Ayni dénemde, Rusya'nin sivilastiriimis dogal gaz ihracati gelirleri ise 7,6 milyar dolara gikt.

israil, Dogu Akdeniz'deki Leviathan sahasindan Misir'a dogal gaz sevkiyatina baslad.. israil Enerji Bakanlig’’ndan yapilan yazili agiklamada,
israil dogal gazinin Misir'a génderilmeye baslandigi, bu adimin her iki Glkenin de ekonomik ¢ikarlarina hizmet edecegi belirtildi. Agiklamada
ayrica, israil'den giden gazin bir kisminin Misir'da sivilagtirilarak, Avrupa'ya da ihrag edilecegi ifade edildi. israil, 1 Ocak'ta da Akdeniz'de

bulunan dogal gaz sahalarindan Leviathan'dan cikan gazi, Urdiin'e ihrag etmeye baslamist.
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Danismanlik Hizmetleri
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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