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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi imh pozitif seyrini koruyor

Cuma giinkii makroekonomik veri akigi ve sirket bilangolar kiiresel piyasalarda risk istahini
destekledi. Ocak ay1 6n hesaplamalarina gére ABD Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi
beklentileri asarken, Euro Bélgesi'nde ve ingiltere’de Kasim ayi sanayi liretimi tahminlerin {izerinde
performanslar kaydettiler. Bununla birlikte, agiklanan 2022 son g¢eyrek banka bilangolar
beklentilerden gliclii sonuglar ortaya koyarak riskli varliklari destekledi. Bu ortamda ABD 2 yillk
tahvil faizi 10 baz puan artarak %4,24’e, 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan yikselerek %3,51’e ¢ikti.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,1, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,6 vyikseldi. Dolar endeksinin yataya yakin kapandigl giinde gelismekte olan
ekonomilerin para birimlerinde ayrisan performanslar gozlendi. Altinin ons fiyath %1,2, Brent tipi

ham petroliin varil fiyat1 %1,5 yukseldi.

Yurticinde Tiirk finansal varliklar karigik bir seyir izledi. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin Ocak
ayl sonuglari orta vadeli enflasyon beklentilerinde iyilesmeye isaret etti. Veri akisinin ve kiiresel
egilimlerin yurtigi finansal piyasa fiyatlamalarina etkisinin sinirli kaldigi Cuma giinii Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,2 yikseldi. Gln iginde dalgali bir seyir izleyen TL,
dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yataya yakin kapanirken, dlke risk primi ve uzun

vadeli TL cinsi tahvil faizleri yikseldi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle basladi. Bu sabah Cin
Merkez Bankasi (PBoC) orta vadeli bor¢ verme imkani kapsaminda vadesi gelen 700 milyar yuan
karsisinda piyasaya 1 yil vadeli 779 milyar yuan likidite enjekte ederken, faizini %2,75’te sabit tuttu.
Bununla birlikte, Japonya’da Aralik ayi Uretici enflasyonu beklentileri asarak ¢ift haneye ¢ikt.
Yurticinde TCMB haftasonu aldigi kararla 3 aydan uzun vadeli TL mevduatlarda ve yurtdisindan
temin edilen 6 aydan uzun vadeli yiikimliliiklerde zorunlu karsiliklari sifirladi. Bu ortamda kiiresel
piyasalar yeni haftaya Cuma’dan kalan egilimlerle pozitif bir baslangi¢ yapti. Gln iginde kiiresel

tarafta makroekonomik veri giindemi sakinken jeopolitik gelismelere dair haber akisi ve Davos
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Dinya Ekonomik Forumu’nda yansiyan agiklamalar izlenecek. Yurtiginde ise Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati Aralik ayi
merkezi yonetim bltge gerceklesmeleriyle birlikte 2022 yili degerlendirmesi ve 2023 hedeflerine iliskin agiklamalar yapacakken, 7 yil

vadeli degisken faizli ve 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraglari gergeklestirecek.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Ocak ay1 6n sonuglari tahminlerin iizerinde geldi. Aralik ayinda 59,7 olan ve
Ocak’ta 60,5’e endeks Ocak ay1 6n hesaplamalarina gore 64,6 degerini aldi. Alt endeksler, tahminlerin izerinde performansta mevcut

duruma yonelik degerlendirmelerin etkisine isaret ederken, beklentiler alt endeksindeki yiikselis gbrece sinirl gergeklesti.

Euro bolgesi Kasim ayi sanayi iiretimi verileri beklentilerden yiiksek geldi. Euro bolgesi ve Avrupa Birligi (AB) Kasim ayi sanayi
Uretimi bir onceki aya gore sirasiyla %1 ve %0,9 artti. Ekim ayinda sanayi tretimi aylik bazda Euro bolgesi ve AB’de %1,9 azalmisti. Bir
onceki yilin Kasim ayiyla karsilastirildiginda, sanayi tretimi Euro bolgesi ve AB’de %2 artis gosterirken, bu rakamlar Ekim ayindaki %3,4

ve %3,7lik artiglarin altinda kald.

Alman ekonomisi 2022’yi pozitif biiyiime ile tamamladi. Aimanya Federal istatistik Ofisi'nin (Destatis) acikladigl 6n hesaplamalara
gore, Alman ekonomisi 2022'de %1,9 buyudi. 2021 yilindaki blyime rakami %2,6 olarak gergeklesmisti. Takvim etkilerinden

arindirilmis verilere gore yillik biylime rakamlari 2021 yilindaki %2,6 rakamindan %2,0" a geriledi.

Japonya’da iiretici enflasyonu Aralik’ta beklentileri asti. Aralik’ta iretici fiyat endeksi (UFE) aylik bazda %0,5 ile %0,3 olan

tahminlerin lizerinde artarken, yillik enflasyon Kasim’daki %9,3’ten %10,2’ye ¢ikti.

TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi Ocak ayi sonuglarini agikladi. Katilimcilarin cari yil sonu enflasyon beklentisi Ocak'ta %32,46
olurken, 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri %34,9’dan %30,4’e geriledi. 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise %20,6’dan %17,2'ye
revize edildi. Cari yil sonu dolar/TL beklentisi bu anket déneminde 23,12 iken, 12 ay sonrasi igin dolar/TL kuru 6ngérisi 22,8’den

23,4’e yiikseldi. 2023 blyime beklentisi %4,1’de sabit kaldi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) liralagma stratejisi dogrultusunda zorunlu karsiliklarla ilgili degisiklige gitti. TCMB 3
aydan uzun vadeli Turk lirasi mevduat igcin zorunlu karsilik oranlarini %0 olarak belirledi. Daha 6nce 6 aya kadar vadeli TL
mevduatlarda zorunlu karsilik oranlari %6, 1 yila kadar olan vadeli mevduatlarda %4, 1 yil ve daha uzun vadeli mevduatlarda %3
olarak uygulaniyordu. Ayrica, yurt disindan dogrudan temin edilen 6 aydan uzun vadeli yabanci para ylkiumlultklerdeki artis icin 2023

yil sonuna kadar zorunlu karsilik oranlarinin %0 olarak uygulanmasina karar verildi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, uluslararasi bir miisterisi ile savunma sistemlerini kapsayan ve toplam bedeli 74,56 milyon dolar olan bir s6zlesme

imzaladi.

Kuwait Investment Authority (KIA), Zorlu Enerji'nin elektrikli arag sarj istasyonu agi Zorlu Energy Solutions'a (ZES) ortak oldu. Sirket
sermayesinin yarisini temsil eden paylar ve arti bir pay 50 milyon dolar bedel karsiliginda KIA istiraki Wren House Infrastructure’a

satildi.

2023 Yih Yatirrm Programi (Program) Resmi Gazete’de yayinlandi. Program’a gore kamu 454 milyar TL tutarinda yatinm
gerceklestirmeyi 6ngoriyor. Bu yatinmlarin %26,2’sinin (121,6 milyar TL) ulastirma ve haberlesme sektorine, %17,3’tGnin (78,8
milyar TL) madencilik sektoriine, %14,1’inin ise egitim sektdrline gergeklestiriimesi planlaniyor. Program, mahalli idarelerce
gerceklestirilen yatinmlar da dahil edildiginde 2023 yilinda genel toplam kamu yatirim tutarinin 629,3 milyar TL seviyesinde

gerceklesmesini esas aliyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Honda, elektrikli araglara yoénelik pil iiretimi igin LG Energy Otomotiv Ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi
, 3 aylhik kiimiilatif

Solution ile ortak girisim kurdu. Bu ortak girisim kapsaminda  100% (3 aylik kiimiilatif)
yaklasik 3,5 milyar dolar yatirmla ABD’nin Ohio eyaletinde bir 60% Ihracat —(Jretim

Uretim tesisi kurulacak. Bu yil insasina baslanmasi planlanan
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ayina gore %8,2 azalarak 93.939 adet oldu. Otomotiv

endustrisinin ihracat tutari bu donemde vyillik %6,9 yiikseldi ve 3,18 milyar dolar olarak gerceklesti. Gegtigimiz ay otomotiv Uretimi
yilhk %8,2 artti ve 142.314’e ulasti. Bu sonuglarla birlikte 2022 yili genelinde bir dnceki yila gore ihracat adedinde %3,5, lretim
adedinde %6,5 biliylime kaydedildi. 2022’de %5,5 biyiyen ihracat tutari 31,51 milyar dolar oldu.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), Azami Uzlagstirma Fiyat Mekanizmasi (AUF) kapsaminda gergek disi bildirimleri tespit
edilen 40 sirket hakkinda idari sorusturma agilacagini duyurdu. EPDK tarafindan yapilan basin agiklamasina gore, sabit fiyatli olan ve
tiketicileri korudugu igcin AUF kapsamina alinmayan ikili anlagmalarin glivence altina alinmis oldugunu belirtirken, bu anlagsmalar
kapsaminda sehven ya da kasith olarak gergek disi bildirimler sebebi ile 40 sirket hakkinda idari sorusturma agilmasina ve 10,2 milyar
TL'nin geri 6denmesine karar verildigini ifade etti. Bununla birlikte EPDK, faiziyle birlikte 11 milyar TL’yi asan bu meblagin AUF

mekanizmasinin dogasi geregi maliyet diislisii olarak dogrudan tiiketicilerin faturasina yansitilacagini da ilave etti.

5 arazi Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA) ilan edildi. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig kararina

gore, Mersin, Nigde, Konya ve Karaman illerindeki 5 arazi riizgar ve glines enerjisine dayali YEKA ilan edildi.

Almanya, ilk 6zel yizer sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) terminalini acti. Yillik 5 milyar metrekiip LNG'yi gaz haline donlstirme
kapasitesine sahip tesis ile Almanya'nin Rusya'dan tedarik eksikliginden kaynaklanan dogal gaz arzindaki boslugun kapatiimasi
amagclaniyor. Almanya'nin Baltk Denizi kiyisindaki Lubmin bélgesindeki yiizer LNG Depolama ve Gazlasurma Unitesi (FSRU)

Wilhelmshaven'da Uniper tarafindan hizmete giren tesisten sonraki ikinci tesis.

Temiz enerji teknolojileri seri liretiminde kiiresel pazar biiyiikliigliniin 2030 yili itibariyla yilhk 650 milyar dolara ulagmasi
bekleniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan “Enerji Teknolojileri Perspektifi 2023” raporuna gore, tlkelerin iklim
ve enerji taahhitlerini tamamen hayata gegirmeleri durumunda 650 milyar dolara ulasacak kiresel pazar biiylkligl mevcut pazar
buyukligunin Ug katindan fazla. Raporda, temiz enerji teknolojileri tiretiminde 6 milyon olan mevcut istihdamin 2030'da 14 milyona

yukselecegi tahmin ediliyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



