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Dordiincii ¢ceyrek bilango sezonunun teknoloji ayagi TSMC sonuglariyla kuvvetli bir
acihis yapti. Sirketin dérdiinci ¢eyrek sonuglarinda glicli bir artis kaydetmesi, 2026 yili

icin yukari yonla karhhk sinyali vermesi ve uzun vadeli gérinimini ylkseltmesiyle

Giinliik Degisimler

teknoloji sektorii yeni bilango donemine glili bir baslangi¢ yapti. Buna ek olarak sirket,

yatirirm harcamalarinin beklentilerin yaklasik 10 milyar dolar Gzerinde gergekleserek 56 Dolar/TL BIST 100
. . . o . . . » 833 A 01% 124574 07%
milyar dolara kadar ylkselebilecegini agikladi. Boylece sirketin harcamalari, diger yapay
zeka temall teknoloji sirketlerinde goriilen dlcekte, devasa bir seviyeye tasindi. Hafta R TR10Y
36,69 ¥ -26 bp 2989 ¥ -6 bp
genelinde oldugu gibi, BlackRock, Goldman Sachs ve Morgan Stanley gibi finansal
e . o . . DXY MSCI Dii
kuruluslar makro goérinime dair olumlu degerlendirmelerde bulunarak kuvvetli e
993 & 0,3% 4518 & 0,2%
bilancolar acikladi.
Altin (ons, $) ABD 10Y
ABD ekonomisi maliye politikasi kanalindan genislemeci bir zeminde ilerliyor. Fannie ~ *¢ ¥ 0% M7 A& b
Mae ve Freddie Mac’in konut piyasalarini desteklemek lizere daha agresif bir sekilde Brent (vari, §) TTF (MWh, €)
. . . . . . . . 638 ¥ -41% 32 A& 4%
devreye alinmasi Kasim ara sec¢imleri dncesinde maliye politikasinin ivmeleyici olacagi
seklinde degerlendirildi. Veri akisinda ABD’de Empire State ve Philadelphia Fed verisi Bitcoin ($) Karbon (ton, €
95.550 ¥ -2,1% 90,6 & 0,5%
iyilesen buyimeye isaret ederken haftalik issizlik maasi basvurulari hem ilk hem de
devam eden basvurularda beklentilerin altinda kaldi. Kuvvetli gelen veriler tahuvil
faizlerini yukari cekerken bir sonraki faiz indiriminin 29 Temmuz tarihine kadar
gergeklesmeme olasiliginin giderek artmasiyla ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz patikasina
yonelik beklentilerini daha sahin bir yone kaydirdi. Fed yetkilileri Jeffrey Schmid ve Anna
Paulson’in din basina yansiyan acgiklamalari da sahin bir ton sergiledi. Dallas Fed
tarafindan yayimlanan bir rapor net dizensiz gog¢lin 2025 Subat ayinda negatife
dondigini ve dengelenme emaresi gostermedigini ortaya koyarken bu egilimin is glicl
piyasalari lzerinde olumsuz etkiler yaratabilecegi 6ngorildi. ABD Baskani Donald
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTirk Lirast B MSC Tiirkiye _
Dolar/Japon Yeni 03% MSCI Avrupa 04%
DolarEndek 03% MSCl Kuzey Amerika 0,2%
JP Morgan GOU Endeksi 0.2%
MSCI Diinya 0,2%
Euro/Dolar 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% M50 Latin Amerika oil%
Dolar/Brezilya Reali -0,4% MSCI Asya Pasifik 0,1%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -04% MSCl GOU Awrupa -0,1%:
Dolar/Meks ka Pesosu -0,8% NSCl GOi 019

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Piyasa Katimalar Anketi Ocak
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Aralik %0,2

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Trump’in Fed Bagkani Jerome Powell’t gorevden alma plani olmadigini belirtmesi, hem Cumhuriyetgilerden hem de
Demokratlardan gelen elestirilerin ardindan Beyaz Saray'in Fed Uzerindeki baski kampanyasini hafifletmeye calistigini
gosterdi. Avrupa tarafinda ingiltere’nin Kasim ayi GSYH verileri aylik bazda %0,3 biyiimeye isaret ederken Almanya’da
aciklanan GSYH verisi ise son iki yildaki daralma sirecinin ardindan yillik bazda %0,2 ile sinirli bir biyime gerceklestigini
ortaya koydu. Yurt icinde dun Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin acikladigi Aralik ayr merkezi yonetim biitce gerceklesmeleri
izlendi. DUn ayrica, TCMB Baskani Fatih Karahan’in Londra ve New York temaslari kapsaminda paylasilan “Turkiye’de Para
Politikasi ve Enflasyon Gorinimi” baslkh sunumu takip edildi. Sunumda 2026’nin ilk aylarinda gida enflasyonunda yukari
yonli risklere isaret edilirken kiresel belirsizliklerin olusturdugu risklere de vurgu yapildi. Buna karsin kira enflasyonundaki
gevsemenin ve 6zel okullara yonelik diizenlemenin hizmet enflasyonundaki katiligi azaltabilecegi belirtildi. Sunumda veriye
bagh bir cercevede ve enflasyon gorinimiinii merkeze alan ihtiyatli durusla para politikasinin sekillenecegine yonelik

mesaj dikkat ¢ekti.

Petrol fiyatlani ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik sdyleminin yumusamasiyla sert diistii. ABD ve Tayvan,
Tayvan'in yaklasik 250 milyar dolari hiikimetten ve yaklasik 250 milyar dolari TSMC’den gelmek tGzere Amerika’ya yaklasik
500 milyar dolar yatirrm yapmasini, buna karsiik disik glimriik tarifelerinden yararlanmasini 6ngoren bir ticaret
anlagmasini resmilestirdi. Maersk, Orta Dogu’daki glivenlik kosullarinin iyilesmesi siirecinde Siiveys Kanali Uzerinden

normal seferlerine yeniden baslayacagini duyurdu.

Kiiresel piyasalar TSMC’nin yan iletkenler ve veri merkezi temal hisselerde giiglii bir yiikselis dalgasi baslatmasinin
ardindan Persembe giiniinii pozitif tamamladi. BlackRock, Goldman Sachs ve Morgan Stanley’nin finansal sonuglari,
bankacilik hisselerinde birka¢ gilindlr siren satis baskisinin ardindan toparlanmayi desteklerken kamu hizmetleri,
perakende ve ulastirma da giiniin 6ne c¢ikan sektorleri arasinda yer aldi. TSMC kaynakli yapay zeka iyimserligi, Anthropicin
Cowork uygulamasini devreye almasi ve Google Gemini tarafinda duyurulan yeni kisisellestirme 6zellikleri yapay zeka
temali teknoloji hisselerini desteklerken, yil basindan bu yana yaklasik %12 gerileyen Salesforce’'un da etkisiyle geleneksel
yazilim hisseleri tizerindeki baskiyi arttirdi. iran ile gerilimin azalmasina bagli olarak Brent petrol fiyatlarinda gériilen sert
geri gekilme de risk istahini destekleyerek hisse kazanimlarina katki sagladi. S&P 18 puan (%0,26) artisla 6.945 seviyesine
yukselirken endeksin esit agirlikli versiyonu 40 puan (%0,49) ¢ikti. Dow Jones 293 puan (%0,60), Nasdaqg 81 puan (%0,32) ve
Russell ise 23 puan (%0,86) artis gosterdi. Hazine tahvilleri kuvvetli gelen veriler ve sahin Fed agiklamalarinin ardindan
oldukga agir satislar gérdi ve getiri egrisi boyunca getiriler 1 ila 5 baz puan yiikseldi. Fed beklentileri sahin bir yone kaydi.
Cogu piyasa katilimcisi bir sonraki indirim icin hala 17 Haziran tarihini isaret etse de 29 Temmuz olasiligi yikseldi. Dolar
endeksi (DXY) %0,30 baz puan yiikseldi. Brent petrol iran kaynakli gerilimlerin azalmasiyla %4,1 diiserek yaklasik 64 dolarin
altina geriledi. Altin %0,20 deger kaybederken, gimis %1,30 oraninda disti. Bitcoin ise %2,1’lik bir geri ¢cekilmeyle 95 bin
550 dolardan islem goérdii. BIST 100 endeksi, diinkii seansa 17 puanlik kayipla basladi. Giiniin ilk bélimiinde 12.300 puan
seviyesi test edilirken giiniin devaminda alim yonla islemler 6ne ¢ikti. Endeks giin iginde 12.473 puana yikselerek tim
zamanlarin en ylksek seviyesini yeniledi. Seans kapanisinda ise %0,70 artisla 12.457 puandan kapanarak yeni bir kapanis

rekoru kaydetti.

Bugiin yurt icinde Ocak ayi piyasa katihmcilari anketi sonuglari izlenecek. Kiiresel tarafta Almanya tiiketici enflasyonu

verileri ile ABD’de sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani takip edilecek.
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Euro Bélgesi’'nde sanayi Uretimi Kasim ayinda beklentileri agh. Sanayi lretimi aylik bazda %0,7 yukselirken, Ekim ayi

verileri hafif asagi yonli revize edildi.

2026 yii Kamu Yatinm Programi Resmi Gazete’de yayimlandi. 2026 yilinda kamu kurumlari tarafindan yuratilecek
projelere tahsis edilen toplam 6denek miktari 1 trilyon 921 milyar TL oldu. Gegtigimiz yil bu tutar 1 trilyon 444 milyar TL
seviyesindeydi. Kamu yatirim programinda en yiksek payi gecen sene oldugu gibi ulastirma-haberlesme sektori alirken,
sektoriin toplam yatirimlar igindeki pay1 %26,5 oldu. Gegen sene %10,3’lik bir orana sahip olan madencilik sektori payi bu

yil %18’e ylkseldi ve ikinci sirayi aldi. Egitim sektoriiniin %13,2, tarim sektériniin de %10’luk paya sahip oldugu goérildu.

Merkezi yonetim biitce dengesi Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore iyileserek 528,1 milyar TL agik verdi. Yillik
bazda gelirler %43,7 artisla 1 trilyon 263,9 milyar TL oldu. Yilhik bazda faiz disi giderler %2,5 yiikselirken, faiz giderleri ise
%55,0 artis gosterdi. Boylece toplam giderler %4,8’lik sinirh artisla 1 trilyon 792,0 milyar TL olarak gerceklesti. Aralik’ta
toplam bitce a¢igl 528,1 milyar TL olurken, faiz disi denge de 411,5 milyar TL agik verdi. Aralik sonuglariyla birlikte 2025
yilinda bitge gelirleri yillik bazda %48,0, harcamalar da %35,7 oraninda artis kaydetti. Toplam bitce acigi 2024 yilindaki 2
trilyon 107,8 milyar TL'den 1 trilyon 799,1 milyar TL’'ye daralirken, faiz disi denge 837,3 milyar TL agiktan 255,2 milyar TL
fazlaya déndu. Hesaplamalar tahakkuk bazh bitge agig1/GSYH oraninin yeni Orta Vadeli Program (OVP) hedefi olan %3,6

seviyesinin altinda gergeklestigini gdsteriyor.

Ocak ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde hizli artis goriildii. 9 Ocak haftasinda TCMB déviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 4,8 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 2,2 milyar dolar yiikselis kaydetti. Boylece briit rezervler 196,1

milyar dolara gikti. Benzer sekilde, net rezervler de 9 Ocak haftasinda 76,9 milyar dolardan 82,9 milyar dolara gikt.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 9 Ocak YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinilmis Haftalik Portfoy

are e e e ge ga . L Hareketleri (Milyon Dolar)
haftasinda pozitif seyrini siirdiirdii. TCMB'nin fiyat ve
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Bankacilik Sektorti Parite Etkisinden Arindinlmis YP Mevduat Degisimi
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Yapi Kredi, uluslararasi yatirnmcilardan gelen giiglii ilgi lizerine sermaye benzeri tahvil (Tier Il) ihracinin tutarini artirma
karari aldi. Banka, baslangigta 500 milyon dolar olarak planlanan ihracin 250 milyon dolar yikseltilerek 750 milyon dolara
cikarildigini agikladi. Banka tarafindan paylasilan bilgilere gére s6z konusu sermaye benzeri tahvil 10,5 yil vadeli, %7,55
kupon oranina sahip, 6 ayda bir kupon édemeli ve 11 Mart 2031 ile 11 Haziran 2031 tarihleri arasinda erken itfa opsiyonu

sunuyor.

Aygaz, LPG gemisi satin alinmasi igin Hd Hyundai Samho Co., Ltd. ile bir gemi insa s6zlesmesi imzalandigini duyurdu.
LPG ticareti ve tasimaciligi alaninda tedarik zincirine ilave katma deger getirmesi hedeflenen gemi igin 119 milyon dolarlik
alim bedeli, gogunlugu 2028 yilinin ikinci ceyreginde dngorilen teslimat 6ncesinde gergeklestiriimek tizere taksitler halinde

o6denecek.

Otokar, Romanya zirhli arag projesinde yasanan gecikmeler nedeniyle tazminat 6demesi yapacagini duyurdu. Otokar
proje takvimindeki bazi ara hedeflerin ve teslimatlarin gecikmesi nedeniyle Romanya Milli Savunma Bakanhgi'nin sirketi
C.N. Romtehnica S.A.' ya yaklasik 1,95 milyar TL tutarinda bir tazminat 6demesi yapacagini agikladi. Otokar yasal haklarini
sakli tutarak ve ilgili tazminat taleplerine karsi iptal davasi acarak siireci takip ettigini bildirdi. Sirket yaptigi aciklamada

miizakerelerin devam ettigini ve uyusmazligin ¢6ziimi igin ¢alismalarin strdigiini de vurguladi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), perakende sirketi DeFacto'nun Misir'daki faaliyetlerini genigletmesini
desteklemek amaciyla Misir lirasi cinsinden 25 milyon dolar esdegerinde kredi sagladi. S6z konusu kaynak, Defacto’nun
Ulkedeki magaza aginin genisletilmesi, dijitallesme yatinnmlarinin hizlandirilmasi, yerel Gretim kapasitesinin giclendirilmesi

ve artan operasyon hacmine bagli isletme sermayesi ihtiyaglarinin desteklenmesinde kullanilacak.

Tanm iiriinleri liretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Aralik 2025'te yillik %36,0, aylik ise %3,1 artis kaydetti. Yillik degisim
Kasim ayinda %31,5 seviyesine gerilemisti. Aralik ayinda alt gruplar bazinda en fazla yillik artis yumusak g¢ekirdekli meyveler
ve sert c¢ekirdekli meyveler (%125,7), diger aga¢ ve ¢ali meyveleri ile sert kabuklu meyveler (%106,0) ile tropikal ve

subtropikal meyvelerde (%55,2) goruldi.

insaat iiretimi Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla %22,3 artt. insaat iiretimindeki yillik degisim Eyliil ayinda
%29,8 ile 2024'Un basindan bu yana en yiksek seviyesine ulasmis, Ekim ayinda ise %28,3 seviyesine gerilemisti. Kasim
2025'te alt gruplar bazinda insaat Gretiminde en fazla yillik artis %23,4 ile bina insaat sektoriinde gozlendi. Onu %22,5 ile

Ozel ingaat faaliyetleri sektori ve %16,7 ile bina disi yapilarin insaati sektori takip etti.

ABD ve Tayvan, 250 milyar dolarlk ¢ip yatirimi karsiiginda gimriik vergilerini %15’e indiren bir ticaret anlagmasi
imzaladi. Anlasma, Tayvan’dan ABD’ye ithal edilen ¢ogu Uriin igin glimrik vergisi oranini %20’den Japonya ve Gliney Kore
mallari icin 6denen oran olan %15’e disiiriirken, jenerik ilaglar, havacilik pargalari ve ABD’de bulunmayan dogal kaynaklari
vergiden muaf tutuyor. iclerinde diinyanin en biiyiik cip Ureticisi TSMCnin de yer aldig Tayvanh cip ve teknoloji
sirketlerinin ABD’de yapacaklari 250 milyar dolarlik yatirim icin Tayvan en az bu tutar kadar kredi garantisi saglayacak. ilgili
sirketlerin ABD’de kuracaklari planlanmis kapasitenin 2,5 katina denk gelen ¢ip Urlnleri insaat siresi boyunca ulusal

glvenlikle ilgili gimriik vergilerini 6ddemeden ABD’ye ithal edilecek.

ABD Baskani Donald Trump, tilkenin en biiyiik elektrik sebekesi operatoriiniin teknoloji sirketlerinin yapay zeka altyapi
maliyetini karsilamasi igin ihale diizenlemesini talep ediyor. Basinda ¢ikan habere gore Baskan Trump ile birlikte

Pennsylvania, Ohio ve Virginia dahil olmak Uizere farkh eyalet valileri biyilik veri merkezi operatérlerinin yeni enerji
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santralleri insa etmesi amaciyla 15 yillik sdzlesmeler igin teklif verecegi bir enerji ihalesi diizenlemesini istiyor. Bagkan
Trump hafta basinda yaptigl sosyal medya agiklamasinda “hanehalkinin veri merkezleri yiziinden daha yiksek elektrik

faturasi 6demesini istemedigini, Amerikan teknoloji sirketleri ile bu konu lzerinde galistiklarint’ belirtmisti.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



