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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahindaki iyimser seyir siirliyor. Az sayidaki
makroekonomik veri akisi kansik bir tablo ortaya koyarken, aslama faaliyetle-
rindeki ilerleme riskli varlikian destekliyor. ABD piyasalannin kapali oldugu diin
kiiresel Olgekte hisse senetleri yiikseldi. Ham petrol fiyatlannda kiiresel topar-
lanma iyimserligi ve arztalep dengesine yonelik gelismeler yiikselisin siirmesi-
ne yol agiyor. ABD basta olmak tizere pek ¢ok tilkedeki soguk hava enerji talebi-
ni desteklerken, Yemen’deki gelismeler ve Ortadogu’daki jeopolitik gerilim fi-
yatlar Gizerindeki yukari yénlii baskinin siirmesine neden oluyor. Ote yandan,
diger finansal varliklardaki iyimserik altin fiyatlannda sinirli da olsa gerilemeye

yol acti.

Tiirk finansal varliklarda kiresel egilimlerle uyumlu iyimserlik devam ediyor.
Ocak ayl merkezi yénetim bitce gerceklesmeleri salgin nedeniyle 2020’ nin ayni
donemine gore zayif bir tablo ortaya koyarken, Hazine 7 yil vadeli degisken ve
10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvillerle rekabetgi olmayan teKifler dahil
toplamda 6,7 milyar TL borglandi. Tekliflerin yaklasik %601 karsilanirken, ihale-
de olusan faiz, piyasadaki TL cinsi uzun vadeli tahvillerin faizlerinin hafif Gzerin-
de gercgeklesti. Kiiresel egilimlerle hisse senetleri diini yikselige tamamlarken,

TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %1,0 oraninda deger kazandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle iyimserligini koruyarak
basladi. Gin iginde salgin ve aslama faaliyetlerinin yaninda Almanya yatirimci
gliven endeksi (Zew) Subat ayi sonuglan takip edilecek. Yurticinde Hazine 2 ve 5
yil vadeli iki tahvil ihraci ile yurtigi piyasalardan borglanacakken, Turk finansal
varliklann seyri agisindan kiresel egilimlerin belirleyici olmayi strdirecegi di-

sundliyor.

Euro Bolgesi’nde Aralik’ta sanayi iiretimi beklentilerin altinda kaldi. Bir 6nceki
aya gore sanayi Uretimi %1,0 olan beklentilerin 6tesinde %1,6 azalirken, yillik
bazda iiretim %0,8 daraldi. Ote yandan, 2020’nin son ayinda bélge geneli dis
ticaret dengesi ayni donemde 25,3 milyar euro olan tahminlerin lizerinde 29,2
milyar euro fazla verdi. Yil genelinde bolge digi ile olusan dis ticaret fazlasi

234,5 milyar euro seviyesinde gerceklesti.
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16-Sub  TCMB, Konut fiyat endeksi, Aralik
Almanya ZEW endeksi, Subat
TCMB, Ozel sektér yurtdisi kredi borcu, Aralik
ABD, TUFE, Ocak

ABD, Perakende satislar, Ocak
ABD, Sanayi Uretimi, Ocak

TCMB, Faiz karari

TUIK, Tiiketici gliven endeksi, Subat
Fitch Turkiye degerlendirmesi

Euro Bolgesi, Oncii PMI, Subat
ABD, Oncii PMI, Subat

17-Sub

18-Sub

19-Sub

Hisse Senetleri Seviye Gii“rrli.ik AXI'!( il Som:f“_’ el
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,562 1.6% 0.4% 5.8%
BiST-30 1,651 1.4% -1.9% 0.9%
XUSIN 2,682 1.9% 4.6% 14.6%
XBANK 1,502 1.1% -3.8% -3.6%
Seviye Giifli'jk Axh!( yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 6.9584 -1.0% -6.9% -6.4%
Euro/TL 8.4435 -1.0% -6.5% -7.0%
Sepet Kur* 7.7010 -1.0% -6.7% -6.7%
Euro/Dolar 1.2127 0.1% 0.4% -0.7%
Dolar/JPY 105.36 0.4% 1.6% 2.1%
DXY 90.4800 0.0% 0.0% 0.6%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.81% 14.77%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 13.00% 12.98%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.54% 5.54%
ABD - 10 yillik tahvil 1.20% 1.20%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 1.87%
16 Ocak 2023 5.500% 103.00 3.86%
23 Ocak 2025 6.000% 104.13 4.84%

Gunliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Degisim Degisim
1818.5 -0.3% -1.0% -4.1%

Degisim

Altin (Dolar/ons)

Reuters/Jefferies CRB* 196.9 0.9% 4.8% 10.4%
Brent (Dolar/varil) 63.3 1.4% 15.6% 22.2%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 1.5% 9.2% 14.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Ocak ayi biitge gerceklesmeleri salgin kaynakli etkilerle 2020’nin ayni dénemine gére Yilliklandiriimis Degisimler
30%

daha zayif bir performans ortaya koydu. Merkezi yonetim biitgesinde toplam gelirler Vergi Gelirleri Faiz Dist Giderler

25%

Ocak2021’de 2020'nin ayni donemine gore %26,7 azalarak 89,6 milyar TL olurken, top-

lam harcamalar ayni dénemde %13,0 artisla 113,8 milyar TL seviyesine ulast. Béylece 20
2020 Ocak’ta 21,5 milyar TL'lik biitce fazlasi yerine 2021 Ocak’ta 24,2 milyar TL agk ***
olustu. Ayni donemde 34,2 milyar TL olan faiz disi fazla ise 2,2 milyar TL agiga donigtli. 10%

Gegen yilin aksine TCMB kari ve yedek akgesinden aktarimlann olmamasinin yaninda sy

vergi gelilerindeki yavaglama toplam gelirleri sinirladi. Ocak’ta vergi disi gelirer willik .,

bazda %81,0 azalirken toplam vergi gelirleri %17,5 artis kaydetti. Ocak’ta salgin ve kisit- 0122013201201 2016 2017 2018 2019 2020 202

Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
lamalar nedeniyle pek ¢ok harcama otelenirken, faizgiderlerindeki hizli artis dikkat ¢ek-
ti. Bu dénemde faiz disi giderler yillik bazda %4,4 artarken, faizgiderleri %72,2 artis gostererek biitge performansindaki bo zulmayi artiran un-

suroldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Halkbank, Kog¢ Holding ve Vestel Beyaz Esya 4. ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* Yillik Degisim
Halkbank 510 503 -36.0%
Kog Holding 2,536 2,100 128.4%
Vestel Beyaz Esya 621 521 406.1%

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

TUIK Ocak ayina iliskin konut satis istatistiklerini agikladi. Tiirkiye genelinde konut sa-

Satig Turline Gore Konut Satiglarindaki Artislar

Inklandirilmis, yillik degisi
tislari 2021 yili Ocak ayinda bir 6nceki aya gore %33,4, bir dnceki yilin ayni ayina gore w00 (yiklandirimis, yillk degisim)

%37,9 oraninda gerileyerek 70 bin 587 seviyesinde gergeklesti. Son 12 ayda gergeklesen %300

e potekli —Diger

konut satisi bir dnceki aya goére 43 bin azalarak 1 milyon 456 bin seviyesine geriledi. ilk

el konut satislarinda yillik %38,2, ikinci el konut satigslarinda ise %37,7 oraninda azalis

kaydedildi. ipotekli konut satislari Ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %74,6 %

Eyl 16
Eyl 18
Eyl 19
Eyl 20

oraninda azalarak 10 bin 732 oldu. ipotekli satiglarin toplam satislar icindeki pay1 %15,2

Oca 15
May 15

Eyl 15
Oca 16
May 16
Oca 17
May 17

Eyl 17
Oca 18
May 18
Oca 19
May 19
Oca 20
May 20
Oca 21

olarak gergeklesti. Diger konut satiglariise yillik %16,1 oraninda gerileyerek 59 bin 825  kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
oldu. Yabanalara gergeklestirilien konut satiglari bir 6nceki yila gére %31,5 oraninda azalarak 2 bin 675 seviyesinde gercekl esti. Toplam ve ipo-
tekli konut satiglarinin Agustos 2019’dan bu yana en disik seviyelerine gerilemesi dikkat cekerken, 12 aylik toplam ipotekli konut satiglarinin

artisoraninda keskin yavaslama gozlendi.

Ocak 2021’de yeni konut fiyat endeksi %7,08 oraninda yiikseldi. REIDIN ve GYODER tarafindan agiklanan Yeni Konut Fiyat Endeksi sonuglari-
na gore; Ocak ayinda, yeni konut fiyatlan bir 6nceki aya gére %0,25 ve gegen yilin ayni dénemine goére %7,08 artti. Markali konut projeleri
kapsaminda gerceklestirilen satislann %7,05'lik kisminin yabanc yatirimcilara yapildig gézlendi. Bu satislarda %53,66 oraninda 2+1 6zellikteki
konutlar tercih edildi. Ocak ayinda markall konutlardaki stok erime hizi rakamlan degerlendirildiginde adet bazinda %5,39 oraninda erime

gbzlendi. Aralik ayinda stok erime hiz1 %5,54 oraninda gergeklesmisti.

Avrupa havalimanlari 2020 yilinda 1,72 milyar yolcu kaybetti. Havalimanlari Avrupa Konseyi (ACI Europe) 2020 yili trafik raporuna gére yolcu
sayisl %70 azalarak 728 milyon seviyesine geriledi. Bu rakam 1995 yilindaki trafik seviyesine kargilik geliyor. Turkiye ve Ru sya’daki havaliman-
lannin yilin son geyreginde Avrupa’daki en yogun havalimanlan olarak 6ne ¢iktigi géraltyor. Yuk trafiginde ise Aralik ayinda pozitif bolgeye

doénaldigu goriliyor.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Jaguar Land Rover, sirketin 2039 yilina kadar karbon notr olmasinin hedeflendigi yeni kiiresel stratejisini agikladi. Agiklamada, Jaguar'n
2025 itibanyla tamamen llks elektrikli otomobil markasi haline getirilmesinin planlandigi belirtildi. Tim Jaguar Land Rover araglarinin 2030'a
kadar tamamen elektrikli olmasinin 6ngoérildigine isaret edilen agiklamada, gelecek 5 yil igcinde tamamen elektrikli 6 Land Rov er modelinin
¢tkanlmasinin, ilk elektrikli Land Rover modelinin ise 2024'te sunulmasinin hedeflendigi kaydedildi. Agiklamada, sirketin el ektrifikasyon tekno-

lojileri ve ilgili hizmetlerigin yilda yaklasik 3,5 milyar dolar yatirirm yapmasinin planlandigi bildirildi.

Diinyanin en biiyiik varlik fonu olan ve 1,3 trilyon dolar yoneten Norveg¢ Varlik Fonu’ndan toplumsal cinsiyet esitligi vurgusu gel-
di. Reuters’e agtklama yapan kurumun Ust yetkilileri, yatirirm yaptiklari sirketlerden agik ve net cinsiyet esitligi hedefleri belineyere k yonetim
kurullarinda enaz %30 kadin bulundurmalarini talep ettiklerini agikladi. Yonetim kurulunda gesitlili§in 6nemine vurgu yapan fon, hala yeteri

kadar firma tarafindan kadinlarin yénetim kurullannda temisili igin kesin hedeflerin belirenmediginin altini gizdi.

Eski Nijerya Maliye Bakani Ngozi Okonjo-lweala, Diinya Ticaret Orgiitii (DT6) baskani olarak atandi. DTO'niin ilk kadin ve Afrikali baskani

olanlweala, 1 Mart'ta gorevine baslayacak. Iweala, 31 Agustos 2025'e kadar gorevde kalacak.

Ceyhan'in 2023'te petrokimya iissii olmasi hedefleniyor. Sabah Gazetesi’nin haberine gére, Tiirkiye Varlik Fonu, iskenderun Kérfezi'nde 10
milyar dolarlik rafineri ve petrokimya kompleksi yatirirm ¢alismalarina hiz verdi. Projeye stratejik yabanc ortak alinacagini belirten Tirkiye
Varlik Fonu Genel Miidiiri Zafer Sénmez, "Burada bir petrokimya kiimelenmesini olustururken devietin %100 yatirnm yaptig degil, stratejik

yatirimcilari gektigimiz ve gerekirse de kisim kisim yerli yatirirmcilan da bu hattin igine aldigimiz bir yapi olacak." sekli nde konustu.
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 33452 34

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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