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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Diin agiklanan makroekonomik verilerin de etkisiyle kiiresel riskli varliklarda ayrigma
yasandi. ABD’de Ocak ayl perakende satis verileri beklentilerin lizerinde artarken, tiiketici
harcamalarindaki bu artisin fiyatlar Gzerinde ilave baski yaratacagi endisesi riskli varliklarin bir
kismini baskiladi. ABD tarafindaki bir diger veri olan Ocak ayi sanayi Uretimi rakamlari ise
tahminlerin gerisinde kaldi ve degismedi. ingiltere’de Ocak ayinda hem manset, hem de gekirdek
enflasyon beklentilerin 6tesinde gerilerken, enflasyonda zirvenin goriilmis olabilecegi sinyali ile
Avrupa’da riskli varliklarin 6nemli bir kismina talep artt. Ote yandan, Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
baskani Christine Lagarde fiyatlar Gzerindeki baskiya ve yiiksek enflasyona dikkat ¢ekti ve ECB’nin
Mart ayindaki toplantida 50 baz puanlik faiz artisi yapmak niyetinde oldugunu tekrarladi. Bununla
birlikte, Diinya Bankasi Bagkani David Malpass gorev siiresi dolmadan ayrilacagini duyurdu. Avrupa
Birligi (AB) Rusya'ya yonelik sanayi ve teknoloji Urlnleri, gesitli yedek pargalar ile askeri-sivil
maksatla kullanilabilecek riinlere ihracat yasaklarini da igeren yeni yaptinm paketini agikladi. Bu
ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artigla %3,81’e yiikselirken, Almanya 10 yillik faizi ise 3
baz puan artti ve %2,47’e yiikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi %0,9 gerilerken,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde artis %0,1 olarak gergeklesti. Dolar endeksi giini %0,7
yukseligle kapatirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kaybetti.
Altinin ons fiyatt %1,0, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,2 disti. Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda ise %3,7’lik artig kaydedildi.

Yurtiginde Borsa istanbul yeniden agilirken, finansal varliklarda uzun bir aranin ardindan yiikselis
goriuldii. Merkezi yonetim Ocak ayi bitge rakamlari agiklanirken, bitge gerceklesmelerinin
detaylari direngli kalan ig talebi ve enflasyonist etkilerin yavaslamakla birlikte stirdGgunu teyit etti.
Bu ortamda diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %9,9 ve %10,0 deger
kazanirken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri de yiikseldi, lilke risk primi hafif artig gdsterdi. Gun

icinde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.
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Dolar/Japon Yeni 0.8% MSCI Kuzey Amerika 0.4%
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Dolar/Brezilya Reali 0.5% MSCI Diinya 0.1%
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MSCI GOU .
JP Morgan GOU Endeksi -0.5% 2
ingiliz Sterlini/Dolar -1.2% MSCI Asya Pasifik -1.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Konut Fiyatlari (aylik degisim) Aralik %3,8
ABD Konut Baslangiclari (milyon adet) Ocak 1,29 1,38

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar pozitif basladi. Avrupa ve ABD piyasalarinda diin gézlenen pozitif hava, bu sabah itibariyla Asya
borsalarinda da devam etti. Giin iginde diine gore makroekonomik veri akisi sakinken, yurtiginde Aralik ayi konut fiyatlari gelismeleri

ve ABD’den Ocak ayi konut baslangiglari takip edilecek.

ABD’den gelen veriler kangsik bir tablo ¢izdi. ABD’de Ocak ayinda perakende satislar bir dnceki aya goére %3,0 artarak, %1,8 olan
beklentilerin bir hayli Gzerinde geldi. Aralik ayinda perakende satislar %1,1 azalmisti. Ocak ayi sanayi Uretimi verileri ise %0,5 artis

yonindeki tahminlerin altinda kaldi ve degismedi. Aralik’ta sanayi tretiminde %0,7 diisis gbzlenmisti.

ingiltere’de Ocak ayi enflasyon verileri zirvenin gériilmiis olabilecegine dair sinyaller verdi. ingiltere’de Ocak ayinda tiiketici fiyatlari
bir 6nceki aya gore %0,6 diserken, yillik bazda da Aralik ayindaki %10,5’ten %10,1’e geriledi. Beklentiler aylk ve yillik degisimlerin
siraslyla -%0,5 ve %10,3 olmasi yoniindeydi. Manset enflasyondaki tahminleri asan gerileme ¢ekirdek enflasyonda da gézlendi. Ocak

ayinda cekirdek enflasyon aylik ve yillik bazda sirasiyla -%0,9 ve %5,8 seviyesinde gelirken, -%0,5 ve %6,2 olan beklentileri asti.

Ocak’ta biitge gelirleri yavaslarken, giderlerdeki hizli artislarla performans

Ocak Ay Bitge Performans Gostergeleri
443

gostergelerinde bozulma meydana geldi. Merkezi yonetim biitgesi toplam gelirleri = Faiz Disi Denge = Toplam Denge

Ocak’ta yilhk bazda %64,2 artarak 289,1 milyar TL olurken, toplam giderler %120,1

artisla 321,3 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Gelirlerdeki yavaslama hem vergi

hem de vergi disi kalemlerden kaynaklandi. Toplam vergi gelirleri yillik bazda %71,5
artarken, vergi disi gelirler %26,8 arth. S6z konusu donemde faiz giderlerindeki E
yavaslamaya karsin faiz disi giderler hizlandi. Faiz giderlerinde %50,1 artis olurken,

faiz digi giderlerdeki artis %127,7’yi buldu. Bu sonuglarla 2022 Ocak’ta 30,0 milyar 322
TL fazla veren genel biitce dengesi 2023’lin ayni ayini 32,2 milyar TL agikla  KaynakiHazine ve Maivczsjkaﬂ“éwTSKB Ekonomik Arastirmalar o
tamamladi. Ayni donemde faiz disi denge 44,3 milyar TL fazladan 10,9 milyar TL agiga dondi. Ocak ayi butce gerceklesmelerinin
detaylari direngli kalan i¢ talebi ve enflasyonist etkilerin yavaslamakla birlikte stirdigiini teyit etti. Harcamalar tarafinda ise 2022 son
ceyrekte yapilamayan harcamalarin yilin ilk ayinda realize olmasiyla hizli artiglar yasandi. Bununla birlikte, BOTAS kaynakli bir gider
olusmamasi ve KKM uygulamasina Hazine’'nin katkisinin sinirli kalmasi harcamalardaki artisi ve biitce performans gostergelerindeki

bozulmayi sinirladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Akrilik, 2022 yili 4. ceyregine ait finansal sonuglarini agikladi. Sirket bu donemde 1,38 milyar TL net kar elde ederek, 832,7

milyon dolar olan piyasa medyan beklentisini asti. Bir dnceki yilin ayni déneminde net kar 399 milyon TL’ydi.

Tarim iiriinleri liretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Ocak 2023'te yillik %142,84 artt; Nt EE B e TNt )

Aralik 2022'deki yilik %151,03 artisa kiyasla bu deger yillik bazda uretici

fiyatlarindaki artista bir yavaglamaya isaret ediyor. Bir 6nceki aya gore %11,08 ve 10 .’

on iki aylik ortalamalara gore %139,25 oraninda bir artis kaydedildi. Bir 6nceki yilin

ayni ayina gore ana gruplar bazinda artislar sirasiyla %146,56 ile "Tarim ve avcilik 60 . 325
40 21.

Grunleri ile ilgili hizmetler", %91,25 ile "Balik ve diger balikgihk Grinleri" ve %69,26 20

ile "Ormancilik Granleri ve ilgili hizmetler" seklinde gergeklesti. Yillik artisin en fazla
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oldugu alt gruplar %266,98 ile "Turunggiller", %183,09 ile "Celtik" ve %170,70 ile

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

"Yagli meyveler" oldu.

Kosullari uygun gériilen orman alanlarinda, lisansh giines enerjisi santrali kurulabilecek. Resmi Gazete’de yayimlanan Orman
Kanunu’nun 17’nci Maddesinin Ugiincii Fikrasinin Uygulanmasi Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’e gére,
lisansli giines enerjisine dayal elektrik Gretim tesislerine orman sayilan alanlarda izin verilmeyecegini bildiren hiikim yurGrlikten

kaldinldi. Buna goére Uzerinde agag¢ ve agacgcik topluluklari bulunmayan, ormancilik faaliyetleri ve teknik olarak orman kurulmasi
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Sirket ve Sektor Haberleri

mumkiin olmayan fiilen taslik, kayalik, verimsiz orman alanlarinda lisansh glines enerjisine dayali elektrik Gretim tesislerine izin

verilebilecek.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), kiiresel petrol talebi tahminini yukari yénlii revize etti. Subat ayina iliskin “Petrol Piyasasi Raporu”na
gore, kiiresel petrol talebinin 2023 yilinda bir dnceki yila kiyasla glinlik bazda 1,96 milyon varil artisla 101,92 milyon varile ulasmasi

bekleniyor. Ocak ayina iliskin raporda kiresel petrol talebi glinlik 101,72 milyon varil olarak tahmin edilmisti.

Tropikal ormansizlagsma iizerinde en fazla etkisi bulunan sirket ve finansal kuruluglarin %40'inin hicbir ormansizlagma taahhiidii
bulunmadigi agiklandi. Global Canopy tarafindan yillik olarak yayinlanan Forest 500 raporunda tedarik zincirleri ve yatirimlar
sebebiyle ormansizlagsma ile ilgili en etkili 350 sirket ile 150 finansal kurulusun politikalari degerlendirildi. Tedarik zincirleri itibariyle
ormansizlasmaya en fazla etkisi/maruziyeti bulunan 109 sirketin hicbir ormansizlagsma politikasi olmadigi belirtilirken; bu politikalara
sahip 100 sirketinse sadece yarisinin denetleme mekanizmalarinin oldugu raporlandi. Finans sektoriiniin ise, sahip oldugu etkiye
kiyasla, ormansizlasma konusunda tepkisinin yavas oldugu not edildi. 2022 yilinda Forest 500'deki finansman kuruluslari,
ormansizlasma riski olan tedarik zincirlerine sahip sirketlere 6,1 trilyon dolar, bunlarin igcinde ormansizlasma konusunda herhangi bir
politikasi olmayan 92 sirkete ise 3,6 trilyon dolar finansman sagladi. Ormansizlagsmanin finansal sektor igin finansal, fiziki ve itibar
kanallari Gzerinden sistemik bir risk olusturmasina ragmen, finans kuruluslarinin sadece %32'sinin bu riski resmi olarak tanidig

belirtildi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



