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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin karisik sinyaller veren verilere ragmen yiikselis
egilimini slirdiirdii. ABD’de Ocak ayinda perakende satislar ve sanayi tretimi aylik bazda
daralirken, Subat ayina iliskin &ncii veriler tahminlerden giicli sinyaller verdi. ingiltere
ekonomisi yilin son ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore kigiildu ve arka arkaya iki ceyrek
daralarak teknik anlamda resesyona girdi. Avrupa Komisyonu yiksek faizlerin etkisiyle
2024 biylime ve enflasyon tahminlerini agagi yonli revize etti. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Baskani Christine Lagarde, artan maaslarin giderek daha énemli bir faktoér haline
geldigini belirtirken, enflasyon konusunda risklerin devam ettigini ve politika yapicilarin
fiyat artislarinin %2 hedefine geri dondigine dair daha fazla gilivenceye ihtiyaglari
oldugunu soyledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi Raphael Bostic isglici piyasasi ve
ekonominin hala gi¢li oldugu ortamda faiz indirimi icin acele etmeyeceklerini belirtti.
Ancak Ocak ay! aktivite verilerinin etkisiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan diistsle %
4,24’e geriledi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise %2,35 seviyesinde yatay seyretti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9 yiikselirken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %0,7 artis gorildi. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yataya yakin bir seyir izledi. Brent tipi ham
petrollin varil fiyatt %1,5 ylkselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,6 artis
gbzlendi. Altinin ons fiyati %0,6 yikselirken, Bitcoin %0,8 disisle 51 bin 368 dolardan
kapandi.

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

Dolar/TL
072 ¥ -0,1%

TR2Y
068 A 4bp

DXY
1043 ¥ -04%

Altin (ons, $)
2004 A 0,6%

Brent (varil, §)
829 A 1,5%

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Euro/Dolar 0,4% MSCI Avrupa 11%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,3% MSCl Asya Pasifik 1,0%
Dolar/Brezilya Reali 0,1% X

R MSCl GoU 0,9%

JP Morgan GOU Endeksi 0,0%)
. MSCI Diinya 0,7%
Dolar/Meksika Pesosu -0,2%
Dolar Endeksi 20,4% MSCI Kuzey Amerika 0,6%
Dolar/Japon Yeni -0,4% MSCl Latin Amerika 0,5%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,5% MSCI GOU Avrupa 0,5%

BiST 100
9240 A 1%

TR 10
527 A 1bp

MSCI Diinya
3290 A 0,7%

ABD 10Y
424 ¥ -3bp

Karbon (ton, €)
579 A 23%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Onceki

Veri/ Gelisme Donem
Tiirkiye Konut Satislar (yillik degisim) Ocak
Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimailari Anketi (12 aylik enflasyon beklentisi) Subat
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Subat

Piy. Beklentisi

80,0

-%33,4
9%39,1
79,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 16 Subat 2024

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Ocak ayi
merkezi yonetim butge rakamlarini yayimlarken, yillik bazda performans gostergelerinde zayiflama gozlendi. Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,9 ve %2,0 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi gerilese de,
uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde hafif artis gériildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %

0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Yeni giinin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin kiiresel tarafta ABD Ocak iretici fiyat endeksi (UFE) ile Subat ay: tiiketici giiven
endeksi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Ocak ayi konut satis ile Aralik ayi konut fiyat endeksi verileri agiklanacak.

Ayrica TCMB Subat ayi Piyasa Katiimcilari Anketi sonuglarini yayimlayacak.

ABD’de Ocak ayi sanayi iiretimi ve perakende satislar beklentilerin altinda kaldi. Sanayi liretimi aylik bazda %0,2 artis
beklentilerinin aksine %0,1 gerilerken, Aralik ayi verisi asagl revize edildi. Perakende satislar aylik bazda %0,2’lik
tahminlerin 6tesinde %0,8 azalirken, revize edilen Aralik verileri daha yavas bir artisa isaret etti. Ocak ayinda -43,7 olan
ve -12,5’e toparlanmasi beklenen New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi (Empire State) -2,4’e yukseldi. Ayni
donemde Philadelphia Fed aktivite endeksi de -10,6’den 5,2’ye yiikselerek -8,1 olan tahminleri asti. 10 Subat’ta biten
haftada issizlik maasi basvurulari 220 bin kisilik beklentilerin ve 6nceki hafta seviyesinin altinda 212 bin kisi seviyesinde

geldi.

Oncii hesaplamalara gére, ingiltere ekonomisi 2023 son ¢eyrekte tahminlerin 6tesinde daraldi. Gayri safi yurtici hasila
(GSYH) ceyreklik bazda %0,1 olan tahminlerin otesinde %0,3 daraldi. Ekonomi 6zel sektor tiketiminin beklentilerden

zayif kalmasiyla yillik bazda %0,2 kiiguld.

Avrupa Komisyonu yiiksek faizlerin etkisiyle 2024 biiyiime ve enflasyon tahminlerini asagi revize etti. 2024 yili igin
daha 6nce %1,2 olan Euro Bolgesi biylime beklentisini %0,8’e indirdi. Enflasyon tahminini ise %3,2’den %2,7’ye ¢ekti.

AB geneli icin daha 6nce %1,3 olan 2024 biiyiime tahminini %0,9’a, enflasyon tahminini de %3,5’ten %3,0’a revize etti.

Merkezi yénetim biitgesi tahakkuk bazh sonuglari Ocak’ta nakit gergeklesmelerin isaret ettiginin altinda agik verse de
yilhik bazda performans gostergelerinde zayiflama goézlendi. Toplam gelirler Ocak’ta yillik bazda %113,5 artarak 617,2
milyar TL oldu. Toplam giderler %139,0 artisla 768,0 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Boylece 2023 Ocak’ta 32,2 milyar
TL olan bitge agig1 2024’Gn ayni ayinda 150,7 milyar TL’ye yikseldi. Faiz disi agik da10,9 milyar TL'den 29,6 milyar TL'ye
ciktr. Vergi gelirleri bir miktar yavaslarken, vergi disi gelirlerde hizlanma goriildi. Ocak’ta toplam vergi disi gelirler yillik
bazda %176,0 artis ile gorece hizli yikseldi. Vergi alt kalemlerinde ise ayrisan bir tablo ortaya cikti. Giderler bir miktar

yavaslasa da, artis hizi gelirlerin lizerinde kalmayi strdirdd.

Subat ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde ayrigma goriildii. 9 Subat’ta biten haftada TCMB altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 0,3 milyar dolar azalirken, déviz rezervleri 0,2 milyar dolar geriledi. Boylece briit rezervler 134,9

milyar dolara indi. Ote yandan net rezervler 28,0 milyar dolardan 28,8 milyar dolar seviyesine yiikseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 9 Subat haftasinda yavaslayarak da olsa pozitif seyrini siirdiirdii. TCMB’nin
fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 9 Subat’ta biten haftada 36,8 milyon dolar

karsilig1 Tiirk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ borglanma senetlerinde (DiBS) portféylerini 13,5 milyon dolar



TSKB

Glndem | 16 Subat 2024

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

. . Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Haftalik Portfoy
artirdilar. Boylece hafta genelinde yabancilar toplamda Hareketleri (Milyon $)

51,3 milyon dolarlik Turk finansal varlik alimi yapmis i;ég

1,250
oldular. Y1l basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal

750
varliklardaki toplam alimi 561,5 milyon dolara ulasti. 500

250

. Hisse Senedi = DiBS

OsT @ TOplam

9 Subat’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci

-250
-500

para (YP) mevduatlari 31 milyon dolar artis gésterdi. o0

M MmHM MmN MN M MMM MMMNMNMMHOMMNMNnmNmmMnmmnmmnmonmnonon s <
’ s S ap . daggyaqgaaaadgaAqgagaqgqgagaaaaqa
TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP §EL 2555225588 cERsss220088gg
! C0FRFSs552Z2SSTT P IPPYerwUWIELTII00

: LI T N S N
T i i < 0 5T T R = = B - T - B R
SRBEZEH-""3g8RIZyI8Ce " V" ¥S88N83

mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak 584 milyon _
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

dolar gerilese de, tizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak 614 milyon dolar artis gosterdi. Boylece 9

Subat 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gegen yilin ayni dénemine goére %8,6 azalarak 208,1

milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti BBVA, 6 milyar dolar veya muadili yabanci para/Turk Lirasi tutara kadar tahvil veya benzeri tiirden borglanma

icin Genel Miidiirliige yetki verildigini duyurdu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Subat Ay Petrol Raporunu yayimladi. Rapor 2023 yilinda gtinliik 2,4 milyon varil artan
petrol talebinin 2024 yilinda glinlik 1,2 milyon varil artacagini belirtirken, 2023’de 101,8 milyon varil olan kiiresel
glinlik talebin 2024’de 103 milyon varile yiikselecegini tahmin ediyor. 2023 yili tiglinci ¢eyregindeki glinlik 2,8 milyon
varil talep artisinin dérdiincii geyrekte 1,8 milyon varile geriledigine isaret eden IEA, 2024 yilinda beklenen 1,7 milyon
varillik kiiresel giinliik tiretim artisinin %95’inin Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiiti’ne iiye olmayan (lkeler tarafindan

karisilacagini 6ngériyor.

Avrupa Komisyonu hidrojen enerjisi igin 6,9 milyar euroluk destek paketi onayladigini agikladi. Yenilenebilir hidrojen
arzini artirmayi ve dogal gaza olan bagimhhgi azaltmayi amaglayan paketin 5,4 milyar euroluk 6zel sektor yatirimini
harekete gecirmesi bekleniyor. 32 sirketin 33 projeye katilacagi paket, yenilenebilir hidrojen tGretmek icin 3,2 gigavatlik
bliyik 6lcekli elektrolizorlerin ve 2.700 kilometrelik hidrojen iletim ve dagiim boru hatlarinin konuslandiriimasi, en az
370 gigavat-saat kapasiteli hidrojen depolama tesislerinin gelistiriimesi ve yilda 6.000 ton hidrojeni idare edecek

hidrojen tasiyicilari icin terminal ve liman altyapisinin insasi gibi hedefler igeriyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



