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ABD tiiketici enflasyonu Ocak’ta beklentilerin altinda gergeklesti. Aylik artis %0,2 ile
piyasa beklentisi olan %0,3’(in altinda kalirken yillik artis %2,4 ile %2,5'lik beklentinin

hafif altinda gergeklesti. Cekirdek tiiketici enflasyonu ise beklentilere paralel seyretti ve

Giinliik Degisimler

aylik %0,3 ve yillik %2,5 olarak agiklandi. Manset enflasyondaki gérece yumusamada

enerji kalemi belirleyici oldu. Enerji fiyatlari aylik bazda %1,5 geriledi. Carsamba gilinki Dolar/TL BIST 100
o L L . . 869 = 00% vBL= 00%
glcli tarim disi istihdam verisinin ardindan ilimli gelen enflasyon verisi de ABD' deki
kuvvetli ekonomi algisini destekledi. Tuketici enflasyonu diginda giin iginde 6éne ¢ikan TR2Y TR 10¥
358 & 9bp 298 ¥ -Tbp
celik ve aliiminyum tarifelerinde olasi bir rahatlamaya isaret eden haber akisi ile Petrol
. .. .. DXY MSCI Dii
lhrag¢ Eden Ulkeler Orgiiti’'nin (OPEC) Nisan ayinda Uretim artislarina yeniden e
%9 = 0,0% 4510 ¥ -0,1%
baslayabilecegine dair rapor da dezenflasyonist savi destekledi. Avrupa tarafinda Euro
Altin (ons, $) ABD 10Y
Bolgesi blylime rakamlari beklentilerle uyumlu sekilde c¢eyreklik bazda S0 A 4% 405 ¥ Sbp
%0,3, yillik bazda %1,3 seviyesinde agiklandi.
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
o . . e . 678 A& 03% 25 ¥ 5%
Jeopolitik giindem Iran odakli haber akisiyla hareketli kalmayi siirdiirdii. ABD ve Iran
heyetlerinin 17 Subat’ta isvigre’nin Cenevre kentinde gériisecegine yénelik haberler ile Bitcoin $) Karbon {ton, €)
. 68.864 & 4,7% 695 ¥ -2,5%
Iran’dan “ABD yaptirimlari kaldirmaya niyetli olursa bir niikleer anlagsma yapabiliriz”
mesaji iyimserligi artirdi. Buna karsin gecen hafta ABD Baskani Donald Trump'i ziyaret
eden israil Basbakani Benjamin Netanyahu’nun iran’in balistik fiize programina yonelik
gdriismeler yaptigina dair basina yansiyan haberler jeopolitik tedirginligi canh tuttu. Ote
yandan Pentagon’un Baidu, BYD ve Hikvision gibi Cinli sirketleri kara listeye alabilecegi
iddiasi ABD-Cin ticaret gerilimi agisindan risk basligi olarak 6ne cikti.
Cuma giinii giiglii bilango verileri ve ilimh gelen enflasyonun etkisiyle genis tabanh risk
istahinin canli kaldigi gériildii ve esit agirlikli S&P sert sekilde yikseldi. Ancak biiyik
teknoloji hisselerindeki sinirli performans yiikselisin ana endekslere yayilimini engelledi.
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi I 0,0% MSCl Tiirkiye (-
Dolar/Japon Yeni 03% MSCI Kuzey Amerika 0,1%
Dolar/Brezilya Reali 0.2% MSCl Awupa 0,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
MSCI Diinya -0,1%
Euro/Dolar 0,0%
Dolar Endeksi 0,0% wscl cod 10%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0,1% MSCI Asya Pasifik -1,1%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCI Latin Amerika -1,2%
Dolar/Meks ka Pesosu -0,3% MSC 600 Avrupa 3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Ocak -528,1
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Aralik 9%0,7

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bu gorinim altinda S&P ve Dow yataya yakin seyrederken Nasdaq 45 puan (%0,18) geriledi. Buna karsilik esit agirlikli S&P
85 puan (%1,04) ve Russell ise 31 puan (%1,18) yukseldi. Tahvil piyasasinda imli enflasyonun destegiyle alim istahi 6ne
cikt. Getiri egrisi boyunca faizler 2 ila 5 baz puan geriledi. Fed'in bir sonraki faiz indirimi i¢in piyasa beklentisi tekrar 17
Haziran tarihinde yogunlasirken 29 Nisan toplantisi icin olasiliklarin hafif yikseldigi izleniyor. Dolar endeksi (DXY) yatay
kaldi. ABD-iran arasindaki gerilimlere ydnelik haber akisiyla Brent petrol yaklasik %0,30 yiikseldi. Alin %2,40 yiikselirken
glimiis ise %2,25 cikti. Bitcoin ise %4,7’lik bir yiikselisle 69 bin dolar seviyesine yaklasti. BiST 100 endeksi gegtigimiz
haftanin son islem giintine 22 puanlik sinirl kayipla basladi. Agilista negatif olmasina ragmen sabah saatlerinde alimlarin
gliclenmesiyle endeks 14.321 puana ¢ikarak tarihi zirvesini tazeledi. Ancak giiniin ilerleyen boélimiinde 6zellikle kapanisa

dogru belirginlesen distsler gorildi ve endeks glinti 14.181 puanda yatay tamamladi.

Yurt icinde giindem bugiin Ocak ay1 merkezi yonetim biitge dengesi verisi olacak. Kiiresel tarafta Cin piyasalari yeni yil
tatili, ABD piyasalari da Bagkanlar Guini nedeniyle kapaliyken Asya seansinda Japonya'dan gelen zayif bliylime verilerinin

ardindan giiniin devaminda Euro Bdlgesi sanayi tiretimi verisi izlenecek.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) icra Direktorleri Kurulu, Tiirkiye ile 2025 yili 4. Madde konsiiltasyonunu tamamladi. IMF bir
onceki konsiltasyon donemine gore dezenflasyon programinin basarili oldugunun altini gizdi. Burada mali sikilagsma,
ihtiyath gelir politikasi ve siki para politikasi durusunun destegine dikkat ¢ekti. Mevcut politika bilesiminin dezenflasyon
sureci ve direngli buyimeyi dengelemeye devam edecegi 6ngorist paylasildi. IMF 2026 yilsonunda enflasyonun %23
seviyelerinde, bliyimenin ise %4,2 seviyelerinde gerceklesecegi tahminini paylast. Jeopolitik gerilimler ve kiresel ticaret
belirsizlikleri kaynakli yurtdigi risklere deginen IMF, enerji fiyatlari ve hava kosullarinda yasanabilecek olumsuz soklarin da

enflasyon tizerinde yukari yonli risk olusturdugunu ifade etti.

Aralik’ta cari islemler dengesi acik verdi. 2024 yili Aralik ayinda 4,7 milyar dolar olan cari islemler a¢ig1 2025 Aralk’ta 7,3
milyar dolara yiikseldi. S6z konusu dénemde altin harig cari agik 3,1 milyar dolardan 5,6 milyar dolara yikseldi. Enerji harig
cari denge ise 733 milyon dolar fazladan 2,3 milyar dolar agiga dondi. Bu sonuglarla, gecen yil Aralikta 2,4 milyar dolar
olan altin ve enerji harig¢ cekirdek cari fazla Aralik 2025’te 691 milyon dolar agiga déndi. 12 aylik rakamlar toplam cari
acigin Aralik ayinda Kasim ayindaki 22,7 milyar dolardan 25,2 milyar dolara yikseldigini, ¢ekirdek cari fazlanin ise 45,1
milyar dolardan 42,1 milyar dolara geriledigini gosterdi. Aralik ayinda turizm gelirlerindeki girise ragmen, dis ticaret
acigindaki genisleme ve gelir dengesindeki bozulmanin etkisiyle cari agik yillik bazda yiikselis kaydetti. Finansman tarafinda

dogrudan yabanci yatirimlar bu ay negatife donerken, portfoy yatirrmlarindaki gikis bu ay durdu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, ilave ana sermayeye dahil edilebilir 600 milyon dolar tutarl yurt disi tahvil ihracini tamamladi. Belirli bir vade
tarihi bulunmayan tahvilde ilk erken itfa opsiyonu, Subat-Agustos 2031 doneminde kullanilabilecek. Tahvilin kupon orani
%7,95 olarak belirlendi. Akbank ayrica takipteki alacak portféyinin 1,22 milyar TL tutarindaki kismini 242 milyon TL

karsiliginda devrettigini duyurdu.

TUIK, Aralik 2025 “Ucretli Calisan istatistikleri”ni yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet faaliyet kollari toplaminda
ticretli galisan sayisi 2025 Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %1,2 artarak 15 milyon 763 bin 671 kisi oldu. Ucretli
¢alisan sayisi Aralik ayinda yillik olarak %11,9 ile en fazla gayrimenkul faaliyetlerinde artt. Bu artisi %7,0 ile insaat, %5,4 ile

konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri takip etti. Sanayideki Ucretli calisan sayisi ise Aralik ayinda yillik %3,6 azaldi; bu
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Sirket ve Sektor Haberleri

azalista imalat istihdamindaki %3,9’luk diists belirleyici oldu. Bdylece 2024 Agustos ayinda baslayan sanayi istihdamindaki
yillik azalis 17 ay boyunca araliksiz devam etmis oldu. 2024 Agustos ile 2025 Aralik aylari arasinda imalat faaliyet kolunda
227 bin 905 kisilik istihdam kaybi yasandi. imalat alt faaliyet kollarinda en fazla istthdam kaybi sirasiyla 104 bin 598 kisi ile
giyim esyalarinin Uretimi ve 51 bin 826 kisi ile tekstil Grinlerinin imalatinda gergeklesti. Ayni donemde istihdam artiginin
yasandigl sinirl sayidaki alt faaliyet kolundan gida Grlinlerinin imalatinda 24 bin 925 kisi ile en fazla istihdam artisi

gerceklesti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2025 yili Aralik ayina iligskin “Elektrik Piyasasi Sektér Raporu” ve “Dogal Gaz
Piyasasi Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gore Aralik ayinda elektrik tiiketimi 2024 Aralik ayina gore %3,2 artarak 31,1
teravatsaat (TWh) oldu. Elektrik tiiketimi Kasim ayinda 27,6 TWh olarak gerceklesmisti. Faturalanan elektrik tiketimi ise
yillik bazda %0,9 artarak 22,5 TWh oldu. Bununla birlikte dogal gaz tiiketimi bir 6nceki yilin ayni ayina goére %8,3 azalarak
6,5 milyar metrekip (bcm) olurken, tiiketilen dogal gazin %28,6’s1 dénilsiim/cevrim sektori tarafindan kullanildi. Dogal gaz

ithalat ise 2024 Aralik ayina gore %4,0 artarak 7,6 bcm olarak gergeklesti.
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



