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Kiiresel piyasal arda risk istahi karisik bir seyir izledi. Diin agiklanan azsayidaki 16-Mar TCMB, Ozelsektér yurtdisi kredi borcu, Ocak
TCMB, Konut fiyat endeksi, Ocak
makroekonomik veri beklentilerden gligli gelirken, ABD tahvil faizlerinin hafif Alma nyaoggw Zidgrllsie M;rtca
geri gcekilmesiyle riskli varliklann bir kismi toparlandi. Ancak asilama sirecinde- ABD, Perakende satislar, Subat
. ABD, Sanayi liretimi, Subat
ki aksakliklar iyimserigi sinirhyor. Diin Almanya, Fransa ve Italya da AstraZene- 17-Mar  Euro Bélgesi, TUFE, Subat

ABD, Fed faiz karari

18-Mar TCMB, Faizkarari

gulanmasini durdurma karan aldi. Bugiin baslayacak ve yarin aksam saatlerinde ingiltere, BoE faizkaran

19-Mar TUIK, Dis ticaret endeksleri, Ocak
Japonya, Bol faiz karari

ca’nin agisinin kan pihtilasmasina yol agtigl gerekgesiyle s6z konusu aginin uy-

sona erecek olan ABD Merkez Bankasi (Fed) toplantisi 6ncesinde diin ABD 10
yillik tahvilinin faizi 3 baz puan gerileyerek %1,61’den kapandi. Gelismekte olan
ekonomilerde hisse senetleri diini kayipla tamamlarken, gelismis ekonomiler-

de yukselisler 6ne ¢ikti. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsi-

AP . . . . : . Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
sinda hafif gli¢lenirken, gelismekte olan ekonomilerde aynsan performanslar Hisse Senetleri Seviye L L L
Degisim Degisim Degisim
gozlendi. Altin fiyatlanndaki yukselis sirerken, ham petrol fiyatlan geriledi. BiST-100 1,555 -0.1% -0.4% 5.3%
BiST-30 1,631 -0.5% -1.2% 0.3%
Yurtiginde finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Cum- XUSIN 2,762 03% 3.0% 18.0%
XBANK 1,351 -1.6% -10.0% -13.2%

hurbaskani Recep Tayyip Erdogan kabine toplantisi ardindan salginile ilgili ge-

lismelerin yakindan izlendigini séylerken, mevcut uygulamanin bir siire daha Seviye S AVl ISEMIE R
Degisim Degisim Degisim
devam edecegini agikladi. Subat ayi biitce gerceklesmeleri 2020'nin ayni ayina Dolar/TL 7.5316 -0.4% 8.2% 1.3%
Euro/TL 8.9740 0.7% 6.3% -1.2%
kiyasla olumlu bir tablo ortaya koyarken, Hazine’nin diin gergeklestirdigi iki tah- Sepet Kur* 3.2578 05% 73% 01%
vil ihracinda faizler énceki ihraclara gére yiikseldi. Bu nedenle TL cinsi piyasa Euro/Dolar 11928 -0.2% -1.6% -2.3%
Dolar/JPY 109.12 0.1% 3.6% 5.7%
faizleri yukselirken, dolar cinsi faizler ve tlke risk primi hafif geriledi. TL, dolar DXY 91.8330 0.2% 1.5% 21%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,5 deger kazansa da Borsa istanbul’da

gbsterge endekslerde dusus yasandi.

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Haber ve veri TR- 2 yillik tahvil (TRT131119719) 16.51% 16.38%
" kinken. diinkii fivat lar b bah . | da da d g TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 14.33% 14.15%
akigl sakinken, dunk fiyatlamalar bu sa Asya piyasalarinda da devam edi- TR - Eurobond (10 Yillik) 6.14% 6.21%
yor. Bugiin giin igcinde asilama ve salgin ile ilgli haberlere ek olarak ABD Subat ABD - 10 yillik tahvil 1.61% 1.64%
ayl sanayi Uretimi, perakende satislar ve Almanya Mart ayi yatinmci gliven en-
i L L i i X . TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
deksi (Zew) verileri edilecek. Yurtiginde ise Hazine ve Maliye Bakanlgi 2 ve 5 yil
0, 0,
vadeli faizli tahvil ihraglari gerceklestirecekken, Turk finansal varliklarin seyri 18 Mays 2021 4.875% 10050 1.88%
16 Ocak 2023 5.500% 103.00 3.79%
acisindan ise kiresel risk istahinin belirleyici olmay strdirebileceg dusunali- 23 Ocak 2025 6.000% 102.88 517%
yor.
Gunliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1731.8 0.3% -4.8% -8.7%
Reuters/Jefferies CRB* 205.9 -0.2% 4.4% 15.3%
Brent (Dolar/varil) 68.9 -0.5% 8.8% 33.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 25 -4.5% -14.7% -2.2%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de Mart ayinda New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi beklentilerin lizerinde geldi. Subat’ta 12,1 olan ve Mart’ta 14,5"e yiiksel-

mesi beklenen endeks 17,4 degerini alarak bolge genelinde imalat sanayi aktivitesinin hizlandigina isaret etti.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) hesaplamalarina gére 2020 son ¢eyrekte G20 ekonomilerinde biiyiime yavasladi. OECD veri-
lerine gore G20 ulkelerinde gayrisafi yurtici hasila (GSYH) ¢ceyreklik blytime hizi bir 6nceki donemdeki %7,8’den %2,1’e yavasladu. Yil genelin-
de ise G-20 ekonomileri %3,3 oraninda kigluldl. OECD Uyesi ekonomilerde ise 2020 son geyrekte ¢eyreklik biiyiime %0,9 olurken, yil genelin-
deki daralma %4,8 oldu. G-20 tlkeleri iginde en hizli bilyime Hindistan’da kaydedilirken, bunu Meksika ve Brezilya izledi. En sert daralma ise

italya ve Fransa’da gerceklest.

Subat’ta gelirlerdeki giiglii performansin yaninda harcamalardaki yavaglama ile biitce Villklandinimis Degisimler

gerceklesmeleri 2020’nin ayni donemine gére daha iyi bir tablo ortaya koydu. Merkezi 30%

yonetim bltcesinde toplam gelirler Subat 2021’de 2020'nin ayni dénemine gore %38,8 2% T Ve elen o e
artarak 119,6 milyar TLyi bulurken, toplam harcamalar ayni dénemde %3,1 artisla 96,4 20%
milyar TL seviyesinde kaldi. Béylece genel biitce dengesi 2020 Subat’taki 7,4 milyar TL'lik |,
acik yerine 2021’in ayni doneminde 23,2 milyar TL fazla verdi. Ayni donemde faiz disi 0%

fazlaise 6,8 milyar TL'den 35,9 milyar TL’ye ylkseldi. Subat’ta gelirlerdeki artishem ver-
5%
gi hem de vergi disi kalemlerdeki gliclii sonuglardan kaynaklandi. Vergi harig gelirler Su-
0%
bat’ta gegen yilin ayni dénemine gore %46,7 artis kaydederek toplam gelir artigina 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

énemli bir katk sagladi. Bununla birlikte, toplam vergi gelirleri Subat’ta yillik bazda 'k HMVB TSK8 Eonomik Arastirmalar
%37,2 artig kaydetti. Faiz giderlerindeki gerilemeye ek olarak baz faiz disi giderlerdeki azalislar toplam harcamalari sinirladi. Subat 2021'de

gecenyilin ayni ayina gore bitcedeki faizgiderleri %9,9 oraninda azalirken, faizdisi giderler sadece %5,4 artt.

Hazine diin yurtici piyasalardaiki tahvil ihraci gergeklestirirken, faizler yiikseldi. Rekabetci olmayan teklifler dahil 1,3 milyar TL borglanilan7
yil vadeli degisken faizli tahvilin ihalesinde oran %14,69 olurken, toplamda 2,0 milyar TL satisin yapildigi 10 yil vadeli sa bit kupon 6demeli tah-
vilinihalesinde ortalama bilesik faiz%14,29 seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki ihraglarinda degisken faizlide oran %14,48 olurken, 10 yil vadeli

sabit faizlide oran %13,04 seviyesinde idi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Otomotivde taksit diizenlemesine gidildi ve Resmi Gazete'de yayimlanarak vyiiriirliige girdi. Dizenlemede taksit sayisi nihai fatura bedeli
dikkate alinarak belirleniyor. Nihai fatura degeri 120 bin TL ve altinda olan tasit satisinda taksit 60 ay, 120 binile 300 bin TL arasinda olan ta-
sitlarda taksit 48 ay, 300 binile 750 bin TL arasinda olanlarda 36 ay, 750 bin TL Gistl degerde olan tasitlarda taksit 24 ay olacak.

TUIK Subat ayina iliskin konut satig istatistiklerini agikladi. Tiirkiye genelinde konut ) )
Ik El ve Ikinci El Konut Satisi

satiglar1 2021 yili Subat ayinda bir 6nceki aya gore %15,4 oraninda yikselirken, bir 6nce- (yilliklandirilmis, yillik degisim)

ki yilin ayni ayina gore %31,6 oraninda gerileyerek 81bin 222 seviyesinde gerceklesti. 8% . _—
Son 12 ayda gergeklesen konut satisi bir dnceki aya gore 38 bin azalarak 1 milyon 419 ig; . o
bin seviyesine geriledi. ilk el konut satislarinda yillik %33,7, ikinci el konut satislannda zzj
ise %30,7 oraninda azalis kaydedildi. ipotekli konut satislari Subat ayinda bir énceki yilin -20%

-40%

ayniayina gére %66,5 oraninda azalarak 14 bin 669 oldu. ipotekli satislarin toplam satis-
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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lar icindeki pay1 %18,1 olarak gerceklesti. Diger konut satiglari ise yillik %11,3 oraninda
gerileyerek 66 bin 553 oldu. Yabancilara gergeklestirilen konut satislari bir dnceki yila
gbre %26,0 oraninda azalarak 2 bin 964 seviyesinde gergeklesti. 12 aylik toplamda incelendiginde ikinci el konut satiglarinda yavaslama goru-

larken, ilk el konut satislarinda ise gerileme dikkat ¢ekti.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Markali konutlarda %6,28 fiyat artisi goriildii. REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi Subat 2021 sonuglarnna gore fiyatlar, bir dnceki aya

gore %0,20, gegen yilin ayni donemine gore %6,28 arttl. Tum konut tiplerinde fiyat artisi kaydedildig dikkat ¢cekerken, en yi ksek aylik artig
%0,25 ile 2+1 konut tipinde kaydedildi. Subat ayinda, markal konut projeleri kapsaminda gergeklestirilen satislarin %7’lik kismi yabanci yat-
rimcilara yapilirken, bu satislarda %48,94 oraninda 2+1 6zellikteki konutlar tercih edildi. Subat ayinda markali konutlardaki stok erime hizi ra-
kamlari degerlendirildiginde, adet bazinda %4,02 oraninda erime gozlendi. Ocak ayinda stok erime hizi %5,39 oraninda gergekle smisti. Subat

ayinda satigi gergeklestirilen markali konutlann %49,95’i bitmis konut stoklarindan, %50,05’i bitmemis konut stoklanndan olustu.

Tarim Urunleri Uretici fiyat endeksi yillik %21,32, aylik %2,61 yiikseldi. Sektorlerde bir Tarim Uretici Fiyat Endeksi

onceki yilin ayni donemine kiyasla balik ve diger balikgilik Griinlerinde %10,81, ormanci- o et

lik Grinleri ve ilgili hizmetlerde %19,73, tanm ve avcilik Grtnleri ve ilgili hizmetlerde 2% 21.3%
%21,66 artis gerceklesti. Bir 6nceki yilinayniayina gére en fazla artig gbsteren alt grup- sy

larise %29,86 ile tahillar, baklagiller ve yagli tohumlar ve %29,80 ile lifli bitkiler oldu.

Aydin’da “Kisith sulama Programi” devreye alindi. Diinya Gazetesi’nde yapilan deger-
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lendimeye gore, Aydin Valiligi tarafindan agiklanan program kapsaminda, 2021 sulama Kaynak: TUIK, TSKE Ekonomik Arastrmalar
sezonunda Adiglizel, Kemer ve Cine Baraji'ndan sulanan Akgay, Aydin, Bozdogan, Kogarli

ve Soke sulamalannda giftgilere sadece 2 kezsu verilmesi karan alindi. Bu uygulamanin tarimsal Gretimi olumsuz etkilemesi, verimliligi dustr-
mesi bekleniyor. Su kisitlama karari sonrasi ekim deseninin daha azsuisteyen triinlere dogru donebilecegi belirtiliyor. Bu ¢ ercevede pamuk,

dane misir ve yem bitkilerinin olumsuz etkilenebilecegi, 6nimizdeki dénemde ise su istemeyen aygicegi ve susam Uretimine yone linebilecegi

aktanlyor.

Elektrik dagitim sirketlerini uzman kurulus denetleyecek. Resmi Gazete’de yayimlanan “Elektrik Dagitim Sirketleri Denetim Yonetmeliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”e gore, Bakanlik, elektrik dagitim sirketlerinin denetlenmesiyle ilgili; denetimin konusuna bagl olarak

ihtisas sahibi kurum ve kuruluslarina yetki devri yapabilecek.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 33452 34

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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