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I Guindem

Barig goriismelerine dair iyimserlikle riskli varliklar toparlaniyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii karisik bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri akisinin
gorece yogun oldugu glinde Rusya-Ukrayna savasina dair haber akisinin sinirli kalmasiyla riskli
varliklarin bir kismi toparlandi. Ote yandan, gelismis ekonomilerde agiklanan verilerdeki zayif
sonuglar ve Cin’de artan COVID-19 vaka sayilari nedeniyle uygulanan karantina tedbirleri iyimserligi
sinirladi. ABD’de Subat ayinda Uretici enflasyonu beklentilerin hafif altinda gelirken, ABD Merkez
Bankasi (Fed) New York bolgesi aktivite endeksi Mart’ta hizli geriledi. Euro Bolgesi Ocak ayi sanayi
Uretimi beklentilerin 6tesinde gerilerken, Almanya yatirimci giiven endeksi (Zew) Mart’'ta sert
distl. Bu dinamikler 1siginda Brent tipi ham petroliin fiyati diin %6,5 gerileyerek 99,9 dolara
inerken, altin fiyatlari %1,7 geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %2,15’e yikselirken,
2 yillik tahvilin faizi 1 baz puan gerileyerek %1,84’e indi. Gline Cin kaygilariyla zayif baslayan hisse
senetlerindeki kayiplarla MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %2,7 dusti. Avrupa
borsalarinin giinii yatay tamamladigi diin ABD borsalarindaki hizli yikselisle MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksi %1,4 yikseldi. Bu ortamda dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri
karsisinda gticli seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ayrisan performanslar

ortaya koydu.

Tiirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Subat ayi verileri merkezi
yonetim buitgesinin gegici faktorlerin etkisiyle performans gostergelerindeki iyilesmenin strdigini
ortaya koydu. Subat ayi konut satislari ise gegmis yillar ortalamasinin hafif Gzerinde gergeklesti.
Verinin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge
endeksleri sirasiyla %0,4 ve %0,5 gerileyerek giinii tamamladi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri

gerilerken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,4 deger kazandi.
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Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (aylik degisim) Ocak %7,9
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Subat %0,6 %3,8
ABD Fed Faiz Karan Mart %0,50 %0,25

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar toparlanarak basladi. Bu sabah Japonya’da agiklanan Subat ayi dis ticaret verileri ihracattaki beklentilerin
altinda sonuglarla genisleyen dis ticaret agigina isaret etti. Finansal piyasalarda ise diinden devreden egilimlerle toparlanma
gozleniyor. Ukrayna Devlet Baskani Volodomir Zelenski, Rusya ile baris goriismelerinin rasyonel bir zeminde ilerledigini, ancak sonug
alinabilmesi igin daha fazla zamana ihtiya¢ oldugunu séyledi. Buglin ayrica baris gérismelerine katkida bulunmak Uzere, Turkiye
Disisleri Bakani Mevlit Cavusoglu Rusya ve Ukrayna’da temaslarda bulunacak. Guniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere
yonelik haberlere ek olarak piyasalarin odaginda Fed’in faiz karari ve ABD Subat ayi perakende satis verileri olacak. Fed’in bu
toplantida faizleri 25 baz puan artirmasi beklenirken, 6niimiizdeki doneme dair faiz ve diger makroekonomik projeksiyonlari yakindan
izlenecek. Yurtiginde glindem sakinken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik

haber akisinin 6nemli olabilecegi dustniliyor.

ABD’de Subat ayinda iiretici enflasyonu beklentilerin hafif altinda gelirken, New York Fed aktivite endeksi Mart’ta hizli geriledi.
Uretici fiyatlari endeksi (UFE) Subat ayinda bir énceki aya gére %0,9 olan beklentilerin hafif alinda %0,8 artarken, yillik enflasyon
Ocak ayindaki %10,0’da yatay kaldi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek UFE aylik enflasyonu %0,6’lik tahminlerin altinda %0,2 gelirken,
cekirdek UFE yillik enflasyonu %8,5’ten %8,4’e indi. Subat ayinda 3,1 olan New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi (Empire State)

7,0’a yiikselecegi tahminlerinin aksine Mart 2020 sonrasi en dugik seviye olan -11,8'e distd.

Japonya ekonomisi Subat’ta beklentilerin lizerinde dis ticaret agig1 verdi. Subat’ta ihracatta yillik bazda artis %19,1 ile beklentilerin
altinda kalirken, ithalatta artis %34,0 ile tahminleri asti. Bu nedenle dis ticaret dengesi 112,6 olan beklentilerin tizerinde 668,3 milyar

Yen acik verdi.

Giderlerin nakit gerceklesmelerin altinda kaldigi Subat’ta, merkezi yénetim biitce performans gostergeleri gelirler tarafindaki
gegici faktorler kaynakl iyilesmesini siirdiirdii. Merkezi yonetim bitgesi toplam gelirleri Subat 2022’de yillik bazda %126,3 artarak
270,6 milyar TL’ye ulasirken, toplam harcamalar %108,3’liik artisla 200,8 milyar TL olarak gergeklesti. Boylece genel bitge fazlasi 2021
Subat’taki 23,2 milyar TL'den 69,7 milyar TL'ye yikseldi. 2021 Subat’ta 35,9 milyar TL olan faiz disi fazla 113,4 milyar TL’ye ¢ikt.
Subat’ta vergi gelirleri karisik seyrederken vergi digi gelirlerdeki hizli artis toplam gelirlerde artisi sagladi. Giderler tarafinda nakit
gerceklesmelerden sapma yine 6nemli bir tutarda gergeklesti. Yilin ilk iki ayinda gelirlerde artis %113,5 olurken, giderlerde artis %65
seviyesinde gerceklesti. Vergi gelirlerindeki iki ayin artisi %84,5 olurken, faiz disi giderlerde artis %64,6 ile toplam giderlerle uyumlu
oldu. Bu sayede 2021 ilk iki ayinda 984 milyon TL agik veren biitge 2022’nin ilk iki ayinda 99,8 milyar TL fazla verirken, faiz disi fazla
33,7 milyar TL'den 157,7 milyar TL’ye yukseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Yildiz Holding, Getir Perakende ile devam eden $ok hisselerinin satisi goriismelerini durdurdugunu agikladi. Agiklamada, "Takip
eden donemde Yildiz Holding Diinya'da ve bolgemizde olusan olumsuz kosullari gz 6niline alarak karsilikl mutabakat ile bahsi gegen
azinhk paylarinin satisina iliskin gériismeleri durdurma karari almistir." ifadeleri yer aldi. Taraflar 12 Kasim 2021’de Yildiz Holding ve

istiraklerinin sahip oldugu bir kisim azinlik paylarin satisina iliskin baglayici olmayan niyet mektubunu imzalamigt.

TUIK Ocak ayi iicretli ¢alisan istatistikleri verilerini yayimladi. Buna gére, sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda
Ucretli galisan sayisi Ocak ayinda yillik %6,8 artti ve 13,5 milyon kisiye yiikseldi. Ocak ayinda ucretli galisan sayisi yillik olarak sanayi

sektoriinde %5,4, ingaat sektoriinde %0,2 ve ticaret-hizmet sektdriinde %9,0 artt.

TUIK tarafindan agiklanan konut satiglari Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére %20,1 oraninda artarak 97 bin 587
seviyesinde gergeklesti. Subat ayinda ipotekli konut satislari yillik %35,6 oraninda artarak 14 bin 669 seviyesinde kaydedildi. Ayni

dénemde ikinci el konut satislari yillik %21,6 artisla 68 bin 690 seviyesine, ilk el konut satislari ise %16,8 artisla 28 bin 897 seviyesine
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yukseldi. Yabancilara gergeklestirilen konut satislari Ocak ayinda %54,9 artisla
4.591’e ¢ikt. is glinli basina diisen konut sayisinin Ocak ayinda oldugu gibi Subat

ayinda da uzun vadeli ortalamasinin hafif Gzerinde kaydedildigi dikkat cekti.

Tanim iiriinleri liretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Subat ayinda yillik bazda endeks
tarihinin en yiiksek artisimi kaydetti. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, tarim
Urilnleri Uretici fiyat endeksi Subat ayinda bir dnceki aya kiyasla %13,7, bir 6nceki
yila kiyasla %68,5 yikseldi. Sektorlerde bir dnceki yilin ayni dénemine gore tarim
ve avcilik Urlnleri ve ilgili hizmetlerde %66,4, ormancilik Urinleri ve ilgili
hizmetlerde %201,5 ve balik ve diger balik¢ilik Grinlerinde %46,8 artis gerceklesti.
Yillik artigin yiiksek oldugu alt gruplar ise sirasiyla, %196,2 ile lifli bitkiler, %112,1
ile sebze ve kavun-karpuz, kok yumrular grubu ve %92,0 ile tahillar, baklagiller ve

yagh tohumlar oldu.

TUSIAD ve TURKONFED olasi istanbul depremine iliskin bir rapor hazirlad.
Raporda, Turkiye Hazir Beton Birligi verilerine atifta bulunularak, Tirkiye’de 9,8

milyon bina, 28,6 milyon konut bulundugu, toplamda acilen doénustirilmesi
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gereken konut sayisinin 6,7 milyon oldugu belirtildi. istanbul 6zelinde ise acil dénistiiriilmesi gereken konut sayisinin 300 bin oldugu,

2020 yih sonu itibariyle 117 bin konutun donlsiminin devam ettigi ve 2021 yilinda 100 bin konutun kentsel déniisiminiin

planlandigi bilgisi verildi. Raporda toplam sayisi 1,2 milyona ulasan bina stokunun biytk bir kisminin deprem riskinin yiksek oldugu

ve 7,5 biyukligiinde muhtemel bir deprem sonrasinda 194 bin binanin orta ve Ustl, 48 bin binanin ise agir ve ¢ok agir hasar

alabilecegi 6ngorildigi belirtildi. Raporda, olasi bir depremde tahmini ekonomik zararin 25 ila 300 milyar dolar arasinda degisiklik

gosterecegi ifade ediliyor.

Intel Almanya’da 17 milyar euroluk ¢ip iiretim merkezi kurmaya hazirlaniyor. Sirket, bazi Avrupa Ulkelerine yatirim igin toplam 33

milyar euro harcayacagini duyurmustu. Sirket, Fransa’da yeni bir Ar-Ge merkezi kuracagini, irlanda’daki tiretim hattini da 12 milyar

euro yatirimla genisletecegini agikladi.

AB Konseyi Maliye Bakanlari Sinirda Karbon Diizenlemesi
(SKD) hakkinda genel uzlasiya vardi. Konsey, diizenlemenin
karbon kagagini 6nlemeyi ve ticaret ortaklarinin da iklim degi-
sikligi ile miicadele igin karbon fiyatlandirma mekanizmalari
kurmasini cesaretlendirmeyi amagladigini belirtti. SKD’nin
islerligi ve uygulama takvimi igin kilit 6neme sahip bazi konu-
larda ise halen kayda deger ilerleme saglanmasi gerektigi be-
lirtildi. Bu konular arasinda ucretsiz emisyon tahsislerinin han-
gi vadede sonlanacagl ve AB ihracatinda yasanabilecek olasi
rekabet giicii kayiplarinin éniine Diinya Ticaret Orgiitii kuralla- N
riyla uyumlu sekilde nasil gegilebilecegi yer aliyor. Konseyin
karbon fiyatlandirmasinin yayginlasmasi igin bir iklim Kuliibii
kurulmasinin neminin altini gizmesi de dikkate deger noktalar

arasinda yer aliyor.
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Danigsmanlik Hizmetleri
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



