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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kuresel riskli varliklar diin tekrar zayif bir performans kaydetti. Makroekonomik veri akisinin
piyasalara etkisi sinirli kalirken, Credit Suisse ile ilgili negatif haber akisi kiiresel risk istahini geriletti.
Basina verdigi bir demegte bankanin en bulylk hissedari Saudi National Bank’in Yonetim Kurulu
Baskani Ammar Al Hudari, Credit Suisse’in likidite ihtiyaci duymasi halinde ilave enjeksiyon
yapmaya sicak bakmadiklarini sdyledi. Bu agiklama Credit Suisse’in hisse senedi ve diger finansal
Urlnleri basta olmak lizere genel olarak riskli varliklarda satis baskisina yol agti. Glinln ilerleyen
saatlerinde isvigre Merkez Bankasi (SNB) gerektigi takdirde Credit Suisse’e likidite destegi
saglayacagini aciklayarak satis baskisinin kismen hiz kesmesini sagladi. Yine basinda yer alan bir
haberde, Credit Suisse’in SNB’den yaklasik 54 milyar dolar tutarinda likidite temin etmeyi planladigi
belirtildi. Finansal istikrar kaygilarinin artmasi ile belli bagli merkez bankalarinin faiz patikalarina
dair beklentiler de asagl yonli revize edildi. Ote yandan, ABD’deki veri akisi karisik bir tablo
cizerken, Euro Bolgesi Ocak ayi sanayi Uretimi verileri beklentilerden yiliksek gelerek aktiviteye dair
olumlu sinyaller verdi. Bu gelismeler 1s18inda glivenli liman arayisi artarken, gelismis ulke tahvil
faizleri geriledi. Altinin ons fiyati %0,8 yiikselirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan disusle %
3,49'a, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 34 baz puan gerilemeyle %2,11’e indi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 yiikseligle glinli tamamlasa da MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde %1,3 dlslis oldu. Dolar endeksi %1,0 deger kazanirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimlerinde ortalamada %1,4 deger kaybi yasandi. Brent tipi ham petroliin varil

fiyat1 %4,9 diserken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyat1 %3,1 geriledi.

Diin yurtici finansal varliklara yonelik risk istahi zayif seyrini stirdiirdii. Merkezi yénetim Subat ayi
gerceklesmeleri nakit bazli verilerle uyumlu olarak artan biitce agigini teyit ederken, Afet Yeniden

imar Fonu TBMM'de kabul edildi. Diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

Dolar/TL BiST 100

18,97 = 0.0% 512 ¥ -1.6%
TR2Y TR 10Y

108 = Obp 1129 A 4bp

DXY MSCI Diinya

1046 A 1.0% 2638 ¥ -1.3%
Altin (ons, $) ABD 10Y

1918 A 0.8% 39 ¥ -14bp

Brent (varil, $) Karbon (ton, €)

B v -4.9% 8. W -3.8%

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
baz almaktadir.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast 0.0% MSCl Tiirkiye
Dolar/Meksika P i
olar/Meksika Pesosu 2.0% MSCI Asya Pasifik
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.7%
Dolar/Rus Rublesi 1.1% mscrGou
Dolar Endeksi 1.0% MSCl Kuzey Amerika
Dolar/Brezilya Reali 0.6% MSCI Diinya
Dolar/Japon Yeni -0.6%
MSCI Latin Amerika
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.7%

1.4% MSCI GOU Avrupa

-1.4%

JP Morgan GOU Endeksi

Euro/Dolar MSCI Avrupa -4.6%

0.6%
0.2%
-0.8%
-1.3%
-2.1%

-2.1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Konut Fiyatlari (aylik degisim) Ocak %5,3
Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Mart %3,50 %3,00
ABD Konut Baslangiclari (milyon adet) Subat 1.310 1.309

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

1,6 ve %1,3 dusus yasandi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri degismezken, Ulke risk primi ylkseldi. Giin iginde dalgali bir seyir izleyen

TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,7 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel riskli varliklarda negatif seyir izleniyor. Asya piyasalari diinden kalan egilimlerle kiresel bankacilik sistemine
ybnelik endiselerle zayif seyrediyor. GUn iginde Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari en 6nemli gelisme iken, ABD’de Subat ayi

konut baslangi¢ rakamlari takip edilecek. Yurtiginde ise TCMB Ocak ayi konut fiyat endeksini agiklayacak.

ABD’de Subat ayi perakende satis ve iiretici fiyat endeksi (UFE) ile Mart ayi bolgesel 6ncii verileri ayrisan bir tablo gizdi. Subat’ta
toplam perakende satislar aylik bazda %0,4 ile beklentiler dahilinde azalirken, gekirdek perakende satis kontrol grupta %0,3 azalig
tahminlerinin aksine %0,5 artis kaydedildi. Subat ayinda manset UFE aylik bazda %0,3 artis beklentilerine karsin %0,1 gerilerken, yillik
enflasyon %5,7'den %4,6’ya indi. Gida ve enerji hari¢ cekirdek UFE aylik bazda %0,4 artacagl beklentilerine karsin yataya yakin
kalirken, gekirdek UFE yillik enflasyonu %5,0’dan %4,4’e geriledi. Bununla birlikte, UFE’de hem manset hem de ¢ekirdek gostergeler
asagl yonde revize edildi. New York eyaletinde imalat sanayi aktivite endeksi (Empire State) Subat ayindaki -5,8’den Mart’ta -7,9 olan

tahminlerin 6tesinde zayiflayarak -24,6’ya dista.

Euro Bolgesi’nde sanayi iiretimi Ocak’ta beklentileri agti. Aylik bazda sanayi tretimi %0,3 olan beklentilerin Gzerinde %0,7 artarken,
yillik bazda tretim %0,9 blylime kaydetti. Beklentilerden sapmanin bir kismi Aralik ayi verisinin asagl revize edilmesinden

kaynaklansa da genel olarak 6nci verilerle uyumlu olarak aktivitenin yila giiclii bir baslangi¢ yaptigini teyit etti.

Subat’ta biitge gelirleri daralirken, giderlerdeki hizli artiglarin siirmesiyle performans gostergelerinde bozulma yasandi. Merkezi
ybnetim bitgesi toplam gelirleri Subat’ta yillik bazda %19,1 daralarak 218,8 milyar TL olurken, toplam giderler %93,9 artisla 389,4
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu sonuglarla 2022 Subat’ta 69,7 milyar TL fazla veren genel biitge dengesi 2023’lin ayni ayini nakit
gerceklesmelerin isaret ettigi gibi 170,6 milyar TL buyukligiindeki rekor agikla tamamladi. Ayni donemde faiz disi denge 113,4 milyar
TL fazladan 136,3 milyar TL agiga déndi. Nakit gerceklesmelerle karsilastirildiginda sapma hem gelirlerde hem de giderlerde oldu.
Gelirlerde bazi kalemlerde hizlanma olsa da zayif performans hem vergi hem de vergi disi kalemlere yayildi. Faiz giderleri yavaslasa da
faiz disi giderlerin etkisiyle toplam giderler hizli artisini siirdlirdii. Depremin Subat ayi vergi gelirlerini sinirlayici etkilerinin oldugu

degerlendirilirken, giderler tarafinda ise pek cok kalemdeki hizlanma deprem kaynakli oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

insaat Demiri izleme Sistemi (iDiS) kuruluyor. Resmi Gazete’de yayimlanan “insaat Demiri izleme Sistemi Uygulama Genel Tebligi”ne
gore, ingaat sektoriinde faaliyet gosteren mukellefler tarafindan kullaniimak tzere ingaat demirinin tretimi veya ithalatindan insaatta
kullanim ve laboratuvar deneyleri dahil gegen tiim asamalarda takip edilmesine imkan verecek bir sistem kurulacak. iDIS kapsaminda,
insaat demirine guvenlikli etiket ve/veya guivenlikli isaret uygulanmasi, tretim faaliyetleriyle ilgili temel verilerin izlenmesi ve merkezi
sisteme veri aktarilmasi, Uretici, ihracatgi, ithalatgi, toptanci, bayi, tliccar, ingaatta kullanim ve laboratuvar deneyleri dahil teslim
islemlerinin izlenmesi ve takip edilmesi miimkiin olacak. iDIS, Darphane tarafindan kurulacak ve veriler Cevre, Sehircilik ve iklim
Degisikligi Bakanligi, Ticaret Bakanligi ve Gelir idaresi
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ise %9 artis s6z konusuydu. Turkiye genelinde gectigimiz yilin ayni ayina gore ilk el satislar %18,8, ikinci el satislar %17,7 dusus
gosterdi. ipotekli konut satisindaki diisiis ise %12,7 oldu. Bdylece toplam satislar icinde ipotekli konut satisinin yillik pay1 %18,7 olarak
gerceklesti ve son iki yil ortalamasi olan %23,8'in altinda kaldi. Yabancilara satiglar ise bir 6nceki yilin 6nceki ayina kiyasla %27
azalarak toplam satisin icinde %4,3'lik bir pay edindi. Satislar igcinde yabancilarin payinin en yiiksek oldugunu il %25,6 ile Antalya

olurken, onu %10,5 ile Mersin ve %8,8 ile Yalova takip etti.

Subat ayi tarim iriinleri fiyat endeksi (Tarim-UFE) agiklandi. Endeks bir dnceki aya gore %6,58, yillik bazda ise %127,56'lik bir artis
gosterdi. Boylelikle, bu ay endeks artisinin yavasladigi Gglincli ay oldu. Yillik bazda ana gruplarda artiglar sirasiyla %131,17 ile "Tarim
ve avcilik Uriinleri ile ilgili hizmetler", %97,08 ile "Balik ve diger balik¢ilik Grinleri" ve %48,73 ile "Ormancilik Grinleri ve ilgili
hizmetler" olarak gerceklesti. Gegen yilin ayni ayina gore en fazla artis gésteren alt gruplar %213,84 ile "Turunggiller", %188,83 ile

"Yagli Meyveler" ve %160,89 ile "Diger agac ve ¢ali meyveleri ile sert kabuklu meyveler" oldu.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



