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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin diisiis egilimindeydi. ABD’de perakende Giinliik Degisimler

satislar Mart ayinda beklentilerin tzerinde artis gosterdi ve ekonomik aktiviteye dair

Dolar/TL BIST 100
pozitif sinyaller verdi. Euro Bolgesi’nde sanayi lretimi Subat ayinda tahminlerle 000 A 02% 0680 W -14%
uyumlu sekilde artis gosterirken, Ocak ayi rakamlari da yukari yonlu revize edildi.
TR2Y TR10Y
ABD Merkez Bankasi (Fed) liyesi ve San Francisco Fed Baskani Mary Daly yapilacak en
e A 104bp 2720 A 1bp
kot seyin aciliyet gerekmedigi halde acilen harekete ge¢mek oldugunu soéyledi.
Ayrica son dénem ABD biiylimesinin oldukga kayda deger oldugunu belirterek DXY MSCl Dinya
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harekete gec¢mek icin enflasyonun hedefine dogru gerilediginden emin olmak
istediklerini belirtti. Jeopolitik gerilimlere iliskin haber akisi, iran ile israil arasindaki Altin (ons, $) ABD 10Y
2383 A LT% 463 A 13b
gerilimin kisa vadede daha fazla yiikselmeyebilecegine isaret etse de risk istahini ’ P
sinirlamaya devam ediyor. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan artigla Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
%4,63, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan ylikselisle %2,43 seviyesine geldi. 0LV 0% 0B A 0%
Dolar endeksi %0,2 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri Bitcoin §) Karbon (ton, €)
ortalamada %0,5 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi 63140 ¥ -11% 06 ¥ -14%
endeksi %1,1 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,0 disls kaydetti.
Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %0,4 diserken, Avrupa igin referans dogal gaz
fiyat1 %0,9 artis gosterdi. Altinin ons fiyat1 %1,7 yikselirken, Bitcoin %1,1 diistsle 63
bin 140 dolardan kapandi.
Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. TUIK
Subat ayi is gilicli istatistiklerini yayimladi ve istihdamdaki artisla igsizlik orani
geriledi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) da Mart ayl merkezi yénetim butcge
verilerini agikladi. HMB din ayrica bir bono, iki tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci
Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast - 0,2% MSCI Tiirkiye _
Dolar/Brezilya Reali 1,3% MSCI Avrupa 0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,7% NSl Asya Pasifik 1.0%
Dolar/Japon Yeni 0,6% .
MSCI Diinya -1,0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,6%
Dolar Endeksi 02% MSCl GoU 11%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% MSCI GOU Avrupa -1,2%
Euro/Dolar -0,2% MSCI Latin Amerika -1,2%
JP Morgan GOU Endeksi -0,5% MSCI Kuzey Amerika -1,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Subat %2,6
Almanya Zew Yatirimai Giiven Endeksi Nisan 35,0 31,7
ABD Yeni Konut Baslangiclari (milyon adet) Mart 1,49 1,52
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mart 9%0,4 %0,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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gerceklestirdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii %1,4 diisiisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun
vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde hafif artig goriildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi jeopolitik gerilimler ve Cin’den gelen karigik verilerle kirilgan bir seyir izliyor. Cin’de ilk
ceyrek blyime rakamlari tahminleri asarken, yliksek frekansli ekonomik aktivite verileri beklentilerin altinda kaldi.
Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki doviz hareketlerini yakindan izlediklerini ve gerektig§inde kapsamli bir yanit
vereceklerini soyledi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasi tarafindan her yil dizenlenen ve kiiresel
ekonomideki sorunlar ile firsatlarin ele alindigi Bahar Toplantilari basladi. Buglin kiiresel tarafta ABD Mart ayi sanayi
Uretimi ve yeni konut baslangici verileri ile Almanya Nisan ayi yatirimci gliven endeksi (Zew) rakamlari takip edilecek.
Ayrica IMF Kiresel Ekonomik Goriiniim, Nisan 2024 raporunu yayimlayacak. Yurtiginde ise Subat ayi perakende satis ve

ciro endeksi verileri agiklanacak.

ABD’de Mart ayinda perakende satislar beklentileri asarken, Nisan ayi New York bdlgesel aktivite endeksinde
toparlanma sinirh kaldi. Aylik bazda perakende satislar %0,4’lik tahminlerin Gzerinde %0,7 artarken, Subat ayi verisi
yukari revize edildi. Yine benzer sekilde, perakende satis kontrol grupta aylik artis %1,1 ile beklentileri asarken, Subat ay
sonuclar yukari giincellendi. Ote yandan, New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi (Empire State) Mart ayindaki

-20,9’dan Nisan’da -5,2'lik beklentilerin altinda kalarak -14,3e sinirli toparlandi.

Euro Bolgesi’nde Subat ayi sanayi lretimi tahminlerle uyumlu artt. Aylik bazda sanayi retimi %0,8 artarken, yillik

bazda %6,4 daralma yasandi. Bununla birlikte, Ocak ayi verileri yukari revize edildi.

Cin ekonomisi 2024 ilk ceyrekte beklentilerden hizli biiyiirken aylhk frekansh veriler karisik bir tablo gizdi. Gayri safi
yurtici hasila (GSYH) ceyreklik bazda %1,5 olan beklentilerin hafif tizerinde %1,6 artarken, yillik bliytime hizi %5,2’den
%5,3’e cikt. Ote yandan, iilkede sanayi iiretimi Mart’ta yillik bazda %4,5, perakende satislar ise %3,1 ile tahminlerin

altinda buyadda.

Subat ayinda istthdamdaki artigla birlikte issizlik orani diistii. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére Ocak ayinda
%9,0 olan issizlik orani Subat’ta %8,7’ye geriledi. istithdam aylik bazda 147 bin kisi artisla 32 milyon 423 bin, is giiciine
katilim da 38 bin artisla 35 milyon 501 bin kisiye ylikseldi. Boylece issiz sayisi aylik bazda 109 bin kisi azalisla 3 milyon 78
bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani da yillik bazda 1,4 ylizde puan gerileyerek %9,2’ye indi. Ayrica
genis tanimli issizlik gostergelerinde {g¢ aylik aranin ardindan genele yayilan bir dists gorildi. Detaylar istihdamin
erkeklerde kadinlardan daha hizli arthigini ortaya koydu. Geng¢ kadin ve erkeklerde ise is glicii gostergelerinde genele

benzer bir tablo ortaya c¢ikti.

Mart ayindaki merkezi yénetim biitge acigi gegen yilin ayni donemdeki seviyesinin oldukga lizerinde geldi. Vergi disi
gelirlerdeki zayiflama ve giderlerin glgli artisini siirdiirmesi bu sonucta etkili oldu. Gelirler nakit bazli sonuglarin altinda
kalirken, giderler Gzerinde gergeklesti. Tahakkuk bazli sonuglara gore, Mart ayinda gelirler yillik bazda %68,7 artisla
483,8 milyar TL olarak gergeklesti. Toplam giderler yillik bazda %107,4 artarak 692,8 milyar TL oldu. Bu sonuglarla gegen
yil 47,2 milyar TL olan genel biitge agigi 209,0 milyar TL'ye ylkseldi. Faiz disi acik ise 2,1 milyar TL'den 134,4 milyar TL'ye
¢iktr. Boylece ilk i¢ ayda butge gelirleri %106,0, harcamalar %105,9 oraninda yillik bazda artiglar kaydetti. Ancak toplam
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bltce agigl 2023’Un ayni dénemindeki 250,0 milyar TL'den 2024 ilk {i¢ ayinda 513,5 milyar TL'ye ¢ikti. Faiz disi agik ise
149,4 milyar TL'den 263,0 milyar TL'ye yiikseldi.

HMB diin bir bono, iki tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. 12 ay vadeli hazine bonosu ihraciyla rekabetgi
olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda yaklasik 3,0 milyar TL satis gergeklestirdi. ihalede ortalama yillik bilesik faiz %49,4
seviyesinde gerceklesti. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde ROT dahil toplamda yaklasik 18,3 milyar TL
borglanilirken, ortalama yillik bilesik faiz %44,6 oldu. HMB ayrica 2’ser yil vadeli 6 ayda bir %0,85 kupon 6demeli 7.726
kilogram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altin tahvili ve 6 ayda bir %0,85 kira 6demeli 10.794 kilogram (995/1000

saflikta) altin karsilig1 altina dayal kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye is Bankasi, kurulusunun 100. yildéniimiinde bir yesil bor¢lanma araci olan “100. Yil Bonosu"nu halka arz
ediyor. Vadesi bankanin 100. kurulus yildonimi olan 26 Agustos 2024’te sona erecek bonoda alt limit 1.000 TL, talep

toplama tarihleri 15-19 Nisan olarak belirlendi. ihractan saglanan kaynak, yesil projelerin finansmani iin kullanilacak.

Cimsa, Eskisehir fabrikasinda yaklasik 14,2 MW, kurulu giice sahip giines enerjisi santrali tesisinin kurulumuna karar
verildigini agikladi. S6z konusu yatirrma 2024 yilinin ikinci ¢ceyreginde baslanilmasi, yatirim sirecinin 2025 yilinin ikinci
ceyreginde tamamlanmasi hedefleniyor. Yatirrmin devreye alinmasiyla birlikte, elde edilecek elektrigin fabrikanin

toplam yillik elektrik tiketiminin %14'tnd karsilamasi bekleniyor.

ABD yonetimi, Samsung'a Texas'taki ¢ip liretimi yatirimi igin 6,4 milyar dolara kadar dogrudan finansman saglayacak.
ABD Ticaret Bakanligi’'ndan yapilan agiklamada Samsung ile varilan 6n anlagma kapsaminda, tlkenin yari iletken tedarik
zincirinin dayanikliigini giiglendirmek, teknoloji liderligini ilerletmek ve kiresel rekabet glctinii artirmak igin CHIPS ve

Bilim Yasasi cercevesinde sirkete finansman saglanacagi belirtildi.

Sut alm fiyatlarina zam yapildi. Ulusal Sit Konseyi (USK) ¢ig st (%3,6 yag ve %3,2 protein icerigine sahip) tavsiye
fiyatini litre basina 13,5 TL'den 14,65 TL'ye ylkseltti. Yeni fiyat 1 Mayis'tan itibaren gecerli olacak. Siitiin yag ve protein

iceriginde baz alinan oranlarda 0,1'lik degisim icin + 22 kurus fark uygulanacak.

Global Energy Monitor (GEM) Yiikselis ve Cokiis 2024 Raporu’nu yayimladi. Rapor 2023 yilinda 69,5 gigavat (GW)
komirla termik santral kapasitesinin devreye alindigini ve 21,1 GW'lik kapasitenin kullanimdan kaldirildigini belirtiyor.
Raporda 2022’'ye gore %2’lik net artisi temsil eden net 48,4 GW'lik bu kapasitenin 2016’dan bu yana kaydedilen en
yuksek artis oldugunu vurgulaniyor. Ek olarak raporda bu artisin %68’inin Cin’den kaynaklandigi 6ne gikarilirken, ABD ve
Avrupa’da devreden cikarilan kapasitelerin yavaslamasinin da artisi etkiledigi belirtiliyor. GEM Komir Programi
Direktorl Flora Champenois rapora iliskin yaptigi degerlendirmede Paris Anlasmasi'nin hedeflerine ulasilmasi igin kémir
santrallerini emekliye ayirmasi gereken (lkelerin bunu daha hizli yapmasi gerektigini ve yeni komir santralleri igin

planlari olan ulkelerin de bunlari insa etmemesi gerektigini ifade etti.
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Diinyanin en yoksul ve en zengin ulkeleri arasindaki gelir farki
arth. Dinya Bankasi'nin yayimladigi Buyuk Tersine Donls: Uluslara-
rasi Kalkinma Birligi (IDA) Ulkelerinde Beklentiler, Riskler ve Politi-
kalar bashkli rapora gore diinyanin en yoksul 75 tlkesinde kisi basi
gelir son bes yilda gelismis Ulkelere kiyasla daha yavas artt. IDA
Ulkelerinin lgte birinin Covid-19 pandemisi 6ncesine kiyasla daha

da yoksul konumda oldugu kaydedildi. Bu tlkelerdeki asiri yoksulluk

oraninin, diinyanin geri kalanindaki orana kiyasla sekiz kat yukarida
olduguna dikkat gekildi. Diinya Bankasi 2019'dan bu yana bu Ulke-
lerdeki artan gida glivencesizligi ve borg sikintilarina isaret ederek hiikiimetleri ve 6zel sektori "blylik tersine donis" ile

micadele etmeye, bu Ulkelere mali destek saglamaya cagirdi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



