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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. Euro Boélgesi’nde sanayi
Gretimi Subat ayinda beklentilerin Gzerinde artis gostererek ekonomik aktiviteye dair
olumlu sinyaller verdi. Almanya’da ZEW yatirnmci gliven endeksi Nisan ayinda artan
kiresel belirsizliklerin de etkisiyle geriledi ve tahminlerin altinda kaldi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 4 baz puan dusisle %4,32’ye yiikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz
puan yikselisle %2,55 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,6 ylikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,9, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %0,2 yikselis gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,3 gerilerken, Avrupa
icin referans dogal gaz fiyatinda %0,1 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,6 yiikseldi ve
Bitcoin %1,0 disusle 83 bin 997 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. Kabine Toplantisi
sonrasinda agiklama yapan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, stratejik dneme
sahip Urinlerde yurt ici arzini tehlikeye sirikleyecek bir durum olmadigini belirterek,
ciftci kayit sistemine kayith ve zirai don sigortasi olmayan dreticilerin yaptiklari
harcamalarin hasar oraninda karsilanmasi igin Tarim Bakanliginin ¢alismalara basladigini
ifade etti. Hazine ve Maliye Bakanhigi (HMB) Mart ayi merkezi yonetim bitge verilerini
yayimladi. HMB diin ayrica bir tahvil ile dolar cinsinden tahvil ve kira sertifikasi
gerceklestirdi. TUIK de Subat ayi hizmet ve insaat iiretim endeksi verilerini yayimlad.
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii disisle kapatti. Ulke risk primi
gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet

kur karsisinda deger kazandi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de bu sabah agiklanan ilk ceyrek bliyiime ve Mart ay1 ekonomik
aktivite verileri tahminlerin Uzerinde gergeklesti. Kiresel tarafta bugiin ABD Mart ayi ekonomik aktivite verileri takip

edilecek.

Euro Boélgesi'nde sanayi iiretimi Subat ayinda beklentilerin lizerinde artig gosterdi. Subat’ta sanayi Uretimi aylik bazda

%1,1 yukselirken, Ocak ayi verileri hafif asagi yonli revize edildi.

Almanya’da ZEW yatinmca giiven endeksi Nisan ayinda tahminlerin altinda kaldi. Nisan’da endeks 51,6’dan -14,0’a

inerken, mevcut kosullar alt endeksi ise -87,6’dan -81,2’ye yiikseldi.

Cin’de ilk geyrek biiyiime ve Mart ayi ekonomik aktivite verileri beklentilerin lizerinde gergeklesti. ilk ceyrekte yillik
bazda blyime %5,4 seviyesinde geldi. Mart ayinda sanayi Uretimi %7,7, perakende satislar da %5,9 artis gostererek

aktiviteye dair olumlu isaretler verdi.

Merkezi yonetim biitce agigi Mart’ta gectigimiz yilin ayni ayina gore genisledi. Mart’ta yillik bazda gelirler %58,4 artisla
766,3 milyar TL oldu. Yillik bazda faiz disi giderler %40,2, faiz giderleri de %116,3 yiikselis gosterdi. Boylece toplam giderer
%48,3 artigla 1 trilyon 27,7 milyar TL olarak gergeklesti. Mart'ta toplam biitce acig1 261,5 milyar TL olurken, faiz digi acik da
100,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Mart'ta gelirlerde bir miktar hizlanma gergeklesirken, giderler tarafinda ise faiz
giderlerindeki hizlanmanin stirdGgi gorildi. Mart sonuglariyla birlikte 2025 yilinin ilk G¢ ayinda bitge gelirleri yillik bazda
%47,0, harcamalar da %45,0 oraninda artiglar kaydetti. Toplam bitce agigi 2024 yilinin ayni dénemindeki 513,5 milyar
TL’den 710,8 milyar TL'ye yukselirken, faiz disi agik 263,0 milyar TL'den 246,9 milyar TL’ye indi.

HMB diin TL cinsinden bir tahvil ile dolar cinsinden birer tahvil ve kira sertifikasi gerceklestirdi. 4 yil vadeli TUFE’ye
endeksli tahvil ihraciyla rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda 46,9 milyar TL satis yapilirken, ihalede ortalama yillik
reel bilesik faiz %4,92 seviyesinde gerceklesti. Ayrica dolar cinsinden 1’er yil vadeli tahvil ve kira sertifikasi ihraci ile

toplamda 1,7 milyar dolar borglanma gergeklestirildi.

Hizmet liretim endeksi Subat ayi verileri yayimlandi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére hizmet

Uretim endeksi Subat ayinda aylk bazda %2,0 daraldi.

irket ve Sektor Haberleri
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ingiliz arastirma sirketi Rho Motion’in verilerine gore, kiiresel elektrikli arag satislari ilk ceyrekte 4,1 milyon adet oldu.
Satiglar, gecen yilin ayni donemine gore %29 artisla 4,1 milyon olurken, satislarin %58,5'i Cin'de gercgeklesti. Bu donemdeki
satislarin yaklasik 2,4 milyonu Cin'de, 900 bini Avrupa'da, 500 bini Kuzey Amerika'da ve 300 bini de diinyanin diger

bolgelerinde gerceklesti.

Japon Nikkei Gazetesi'nin haberine gore, Honda Meksika ve Kanada’daki bazi iiretim faaliyetlerini ABD’ye tasimayi
planhyor. Haberde, Honda’nin ABD’ye yonelik otomobil tretimini éniimuzdeki iki ila g yil icinde %30’a kadar artirmayi
hedefledigi ve bunun ABD’deki Trump yonetiminin otomobil ithalatina uyguladigi gimrik vergilerine yanit olabilecegi ifade

edildi.

ABD Bagkani Donald Trump, ¢ip lireticisi Nvidia’nin H20 giplerini Cin’e satmasini siiresiz olarak yasakladi. ABD hikiimeti
H20’lerin Cin'e ve belirli diger llkelere sevkiyati icin lisans zorunlulugu getirirken, karara gerekce olarak s6z konusu

Urlinlerin Cin'deki bir stiper bilgisayarda kullanilmasi veya bu bilgisayara yonlendirilmesi riski 6ne strtldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri
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Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Nisan ayi Petrol Piyasasi
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Raporu’nu yayimladi. Rapora gore 2025 yili kiresel petrol S £ E=Z S LEETELEEELEEg 2z
<] K 3 K <] 2 <] e 3 K

talebindeki buyumenln gunluk 730 bin varil olmasi bEkleniyor- emmmmBina ingaatl esmBina Digi Yapilann ingaati e==(zel insaat Faaliyetleri

IEA kiresel petrol talep tahminini bir dnceki aya gore glinlik Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
300 bin varil distriirken, bu distste artan ticari gerginliklerin

roliind vurguluyor. Blylimenin 2026 yilinda da diserek giinliik 690 bin varil seviyesinde seyredecegi dngortllyor.

Net Sifir Bankacilik Birligi (NBZA) grubun enerji dénilisiimii finans-
manina odaklanmasini saglayacak ve emisyon azaliminda daha
az kat standartlar 6neren bir tasariyi onayladi. Birlik gectigimiz
aylarda Amerika ve Avrupa'dan Goldman Sachs ve JPMorgan Chase
gibi Uyelerinin ayrilmasiyla galkantili bir donem gegirmisti. Oy co-
gunlugu ile kabul edilen yeni tasari ile tyelere daha fazla esneklik

sunulmasi hedefleniyor. Buna gore daha once lyelerin uymasi zo- ®

runlu olan yuksek karbonlu sektorlerde finanse edilen emisyonlari
azaltmak icin bes yillik hedefler belirleme gereksinimi bir tavsiye
olarak ele alinacak. Portfoyleri kiresel isinmayi 1,5C ile sinirlama amaciyla uyumlu hale getirme zorunlulugu da ortadan
kaldirilacak. Yeni gerceve liyelerin portféylerini Paris Anlasmasi sicaklik hedefleriyle uyumlu tim net sifir yollarina ile

uyumlu hale getirmesi genisletilecek.

OECD'nin yeni raporuna gore demografik doniisiim farkli yas gruplarini kapsayan sehirlere olan ihtiyaci arttiriyor.
Yashlarin payindaki artis sehirleri daha erisebilir ve glivenli kilmak icin kentsel politikalarin yeniden degerlendirilmesi
gereksinimini doguruyor. 29 OECD (lkesinde 2020 ve 2040 yillari arasinda 65 yas ve Uzeri bireylerin payinin ortalama
%20,9'dan %27,9'a ¢ikacagl dngorullyor. Sehirlerin dontisimi icin OECD'nin 6nerileri arasinda erisilebilir toplu tasima,
cesitlendirilmis konut secenekleri, "glimiis ekonomiye" yatirrm ve telemedikal tip gibi ¢6ziimler yer aliyor. Sehirleri her
yas grubunu kapsayici hale getirmek igin {i¢ ana politika alanina odaklaniimasi gerektigi savunuluyor. ilk sirada kapsayici
kent tasarimi ve erisilebilirligi artirmaya yonelik sehir planlamasi yer aliyor. ikinci sirada genclerin ve ebeveynlerin okul,
isyeri, hizmetler ve kultirel merkezlere yakin ve uygun fiyatlari evler bulmalarina, yaslilarin ise yerinde yaslanmasini
saglamaya yonelik konut temini bulunuyor. Son olarak OECD hem genglerin ve hem de yaslilarin ¢alisan ve tiiketici ola-

rak entegre edilmesi ile yerel ekonominin giglendirilmesinin 6nemini vurguluyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



