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I Guindem

Cuma giinii toparlanan kiiresel risk istahi yeni giine kirilgan basladi

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giinii bir miktar toparlandi. Makroekonomik veri akisi karisik
bir tablo gizerken, bir stiredir zayif seyreden riskli varliklarda kar realizasyonlarina bagli toparlanma
gozlendi. G7 Disisleri Bakanlari toplantisi ardindan Almanya Disisleri Bakani Annalena Baerbock
Rusya-Ukrayna savasindan dolayi kiiresel aglik krizi yasanabilecegi uyarisi yapti. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,7, MSCI diinya hisse senedi endeksi %2,3 yiikseldi. Brent
tipi ham petrolin varil fiyath %3,8 yiikselirken, altin fiyath %0,6 geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 7
baz puan artisla %2,93’e yukselirken, dolar hem gelismis diger hem de gelismekte olan ekonomi

para birimleri karsisinda geriledi.

Tiirk finansal piyasalar karisik bir seyir izledi. Mart ayina ait sanayi iretimi ve diger aylk frekansh
aktivite verileri 1hmli yavaglamayi teyit ederken, finansal varliklarda ayrisan performanslar
kaydedildi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,2 ve %0,8 yiikseldi. TL cinsi
uzun vadeli tahvil faizleri gerilerken, tlke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri yiikseldi. TL cinsi kisa
vadeli tahvil faizleri degismezken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,8 deger

kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangic yapti. Devam eden jeopolitik belirsizliklere ek
olarak bu sabah Cin’de agiklanan beklentilerin altinda kalan veriler risk istahini zayiflatiyor. Rusya
ile Ukrayna arasindaki catismalar siirerken, Finlandiya ve isve¢’in NATO’ya resmi olarak dyelik
basvurusunda bulunacagi haberleri 6n planda yer aliyor. Cin’de Nisan ayi sanayi Uretimi ve
perakende satis verileri beklentilerin altinda kalarak ham petrol fiyatlarinda satis baskisina yol agti.
Ote yandan, Hindistan bugday ihracatini kisitlarken, bu karar kiiresel bugday fiyatlarinda hizli artisa
yol agti. Gunin ilerleyen saatlerinde jeopolitik glindemde Avrupa Birligi (AB) Disisleri Bakanlarinin
Rusya’ya uygulanacak ilave yaptirimlari ele almasi bulunuyor. Makroekonomik veri takviminde ise
ABD Mayis ayi New York imalat sanayi aktivite endeksi ve Euro Bolgesi Mart ayi dis ticaret

istatistikleri yer aliyor. Yurtigcinde TCMB Mart ayI 6demeler dengesi istatistiklerini, Hazine ve Maliye
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Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mart -5,37 -5,15
Tiirkiye Biitce Dengesi (milyar TL) Mart -69,0

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bakanhgi (HMB) Nisan ayr merkezi yonetim bitge gerceklesmelerini yayinlayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel

egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dusunliyor.

Mart ayinda sanayi iiretimi aylik bazda daralirken, yillik bazda ilimh bir yavaglamaya isaret etti. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis verilere gore, toplam sanayi Gretimi aylik bazda %1,8 daralirken, yillik bazda takvim etkisinden arindirilmis sanayi Giretimi
%9,6 artis kaydetti. Enerji disindaki ana sanayi kollarinda daralma goérulirken, sermaye mali Gretiminin nceki aya gére %10 daralmasi
dikkat ¢ekti. imalat sanayi altinda yer alan faaliyet kollari arasinda iiretimin yillik degisimine en fazla katkiyi giyim esyalarinin yaptig

gorilda. Yillik degisime negatif katki yapan iki faaliyet kolu ise fabrikasyon metal ile makine ve ekipman kurulum ve onarimi oldu.

Mart ayi perakende satig ve ciro verileri iIhml yavaslamayi teyit etti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis veriler perakende
satiglarda aylik bazda %0,3’lik sinirh bir artisa isaret ederken, reel perakende satislarin yillik artis hizi %6,5’ten %2,5’e indi. Toplam
ciro endeksi aylik bazda %8,4 artarken, yillik bazda %112,9 artis kaydetti. U¢ aylik ortalamalar cirodaki yavaslamanin sirdiginii

ortaya koydu. Ayni donemde, perakende satislarda yiiksek artiglar siirse de momentum yavaslamaya dondi.

Cin’de sanayi iiretimi ve perakende satiglar Nisan’da beklentilerin altinda kaldi. Nisan’da sanayi Uretimi yillik bazda %0,4 artig
tahminlerinin aksine %2,9 daraldi. Perakende satislarda ise yillik bazda %6,1 olan beklentilerin 6tesinde %11,1 daralma meydana

geldi.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Mayis’ta 6n sonuglara gore siirpriz sekilde tahminlerin altina indi. Nisan
ayinda 65,2 olan Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Mayis’ta 6ncii hesaplamalara gére 64,0 olan beklentilerin altinda
kalarak 59,1’e dustu. Alt endeksler katilimcilarin hem mevcut donem hem de gelecege iliskin degerlendirmelerinde zayif sonuglar

isaret etti. Anket katilimcilarinin 1 ve 5 yil vadeli enflasyon beklentileri ise sirasiyla %5,4 ve %3,0’da sabit kaldi.

ihracatgi kurumlara, kurumlar vergisi oraninda 1 puan indirim saglandi. Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren diizenlemeye
gore, 7351 sayili Kanun ile imalatgilar ve ihracatgilarin bu faaliyetlerinden 2022 yili ve sonraki hesap donemlerinde elde edecekleri

kazanglara uygulanacak kurumlar vergisi oraninda 1 puan indirime gidildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Nisan ayi verilerini agikladi. Buna gére, | (3 aylik kiimiilatif)
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azalig gosterdi. Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), 2021 yili ortalama elektrik toptan satig fiyatini artirdi. Resmi Gazete’de yayimlanan
kurul kararina gére, Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina iliskin Kanun kapsaminda 2021

yilina ait Tirkiye Ortalama Elektrik Toptan Satig Fiyati’nin (TORETOSAF) kilovatsaat basina 51,47 kurus olmasi kararlastirildi.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), Irak'a petrol iiretimini giinliik bazda 4,5 milyon varile ¢ikarma yetkisi verdi. Irak’in OPEC
temsilcisi Muhammed Saadoun’un yaptigi agiklamaya gore, OPEC, Irak'a giinlik petrol Giretimini Haziran ayindan itibaren 4,5 milyon
varile artirma izni verdi. Agiklamada, Haziran ayindan sonra Temmuz, Agustos ve Eyliil aylarinda da Uretimin her ay glinliik bazda 50
bin varil artirilabilecegi vurgulandi. Irak, Nisan ayinda OPEC ve miittefikleri kotasinin giinliik bazda 160 bin varil Gizerinde 4,43 milyon

varil/gln petrol Uretimi gergeklestirmisti.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



