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Finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kuresel riskli varliklar haftanin ilk giniint sinirh da olsa yukselisle kapattilar. ABD’de borg limiti Giinliik Degisimler

sorununun ¢6ziimu igin Baskan Joe Biden ile Temsilciler Meclisi S6zciisti Kevin McCarthy arasindaki
gorisme beklenirken, New York Fed imalat endeksindeki sert disiis ekonomik aktiviteye dair Dolar/TL BiST 100
negatif sinyaller verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden ilmh mesajlar geldi. Chicago Fed 155 A 0% 4500V 6%

Bagkani Austan Goolsbee bir sonraki faiz kararlarinda kredi kosullarindaki sikilasmayi géz 6niine

TR2Y TR 10Y
almalari gerektigini belirtti. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic ise faiz artislarina ara verilmesinden 1158 ¥ -706bp 1159 ¥ -276bp
yana oldugunu soylese de 2023 igin faiz indirimi dngérmedigini ekledi. Euro Bolgesi’nde sanayi

DXY MSCI Diinya
Uretimi Mart’ta beklentileri 6tesinde daralirken, AB Komisyonu'nun yayimladigi rapora gére Euro Y

1024 ¥ -0,2% 2819 A 0,4%
Bolgesi ekonomisinin 2023'te %1,1 biyuyecegi, enflasyonun %5,8 olacagl 6ngorildi. Arjantin
Merkez Bankasi politika faizini 600 baz puan artirarak %97'ye yukseltti. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 Altin (ons, $) ABD 10Y
baz puan artisla %3,51’e ¢ikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan yikselerek %2,31'e 201 A 05% 351 A Sbp
geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 yikselirken, MSCI diinya geneli Brent varl, § Karbon {ton, )
hisse senedi endeksinde %0,4 artis gerceklesti. Dolar endeksi %0,2 gerilerken, gelismekte olan 52 A 1% 870 ¥ 17%
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat
%1,4 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %2,3 dislis yasandi. Altinin ons fiyat ise
%0,5 artt.
Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin ilk giiniinde kirilgan bir seyir izledi. Yiksek
Secim Kurulu (YSK) Cumhurbaskanligi segimlerinin ikinci tura kaldigini ve ikinci turun 28 Mayis’ta
yapilacagini acikladi. Resmi olmayan sonuglara gore ise milletvekili segimlerinde meclis
gogunlugunu Cumhur ittifaki kazandi. Hazine Nisan ayi merkezi biitce dengesi rakamlarini
aciklarken, TCMB menkul kiymet tesisi uygulamasinda degisiklige gitti. Diin Borsa Istanbul gdsterge
Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast W o5 MSCl Tirkiye [29%
Dolar/Rus Rublesi 4,5% MSCI Asya Pasifik s
Dolar Endeksi 1,0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0% 2% MSCl Latin Amerika 0.7%
Dolar/Japon Yeni 0,3% MSCl GoU 0,5%
Euro/Dolar 0,2% MSCI Kuzey Amerika 0,4%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1%
MSCI Diinya 0,4%
Dolar/Brezilya Reali -0,6%
Dolar/Meksika Pesosu -0,8% MSCl Avrupa 0.3%
Dolar/Giiney Afrika Rand -1,6% MSCI GOU Avrupa -1.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Konut Satiglar (bin adet) Nisan 105,5
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Nisan 0,7% -0,6%
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan 0,0% 0,4%
Almanya ZEW Ekonomik Giiven Endeksi Mayis -5,0 41
Euro Bolgesi GSYH Biiyiimesi (¢ceyreklik degisim) 2023-| 0,1% 0,1%

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 16 Mayis 2023

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

100 ve 30 endeksleri sirasiyla %6,1 ve %6,6 disus gosterdi. Kisa vadeli tahvil faizleri ciddi oranlarda gerilerken, lke risk primi

yukseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cin’den gelen verilerle karigik bir seyir izliyor. Cin’de Nisan ayl ekonomik aktivite verileri beklentilerin
altinda kaldi. Glin iginde kiiresel tarafta Euro Bolgesi ilk ceyrek biylime rakamlari, Almanya Mayis ayi gliven endeksi verileri ve

ABD’den Nisan ayi ekonomik aktivite verileri izlenecek. Yurtigcinde Nisan ayi konut satis istatistikleri yayinlanacak.

Cin’de Nisan ayi ekonomik aktivite verileri beklentilerin altinda kaldi. Nisan ayinda sanayi tUretimi yillik bazda biyime hizi %10,9
olan tahminlerinin gerisinde kaldi ve Mart ayindaki %3,9'dan %5,6'ya yiikseldi. Ayni donemde perakende satislar Mart ayindaki
%10,6’dan %18,4’e yiikselse de %21,0 olan beklentinin altinda kaldi. Sabit sermaye yatirnm artis hizi da yillik bazda Mart ayindaki

%5,1’den %4,7’ye yavasladi ve %5,5 olan tahminleri yakalayamadi.

Merkezi yonetim biitce performansi Nisan’da giderlerin gelirlerden daha hizli artigi ile bir miktar zayifladi. Tahakkuk bazli sonuglar
nakit gerceklesmelerle karsilastirildiginda gelirlerde yukari yonli, giderlerde ise asagi yonli sapmaya isaret etti. Bu sonuglarla merkezi
yonetim butgesi toplam gelirleri Nisan’da yillik bazda %63,3 artarak 268,0 milyar TL olurken, toplam giderler %86,9 artisla 400,4
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Boylece 2022 Nisan’da 50,2 milyar TL olan genel biitge agigi 2023’lin ayni ayinda nakit
gerceklesmelerin isaret ettiginin altinda kalarak 132,5 milyar TL oldu. Ayni dénemde faiz disi acik ise yine nakit gerceklesmelerin
isaret ettiginin altinda gelerek 31,0 milyar TL’den 98,0 milyar TL seviyesine genisledi. Gelirler tarafinda vergi disi gelirlerdeki
yavaslamaya karsin, vergi kalemlerinde ayrisan performanslarla da olsa toparlanma gozlendi. Giderler tarafinda ise hizlanan sermaye

transferleri dikkat ¢ekti.

TCMB menkul kiymet tesisine ilisgkin uygulama talimatinda degisiklige gitti. Basinda yer alan habere gore, 16 Mayis tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere, belirli bir limitin lizerinde kisisel kredi kartlariyla yapilan nakit ¢ekimi ve kuyum harcamalarinin kredi
tiriine gére %30 oraninda menkul kiymet tesisine tabi olmasina karar verildi. Kredi tiirline gére menkul kiymet tesisine tabi olan
ticari nitelikli krediler igin ise getirilen kredi blylimesine gore diger ticari nitelikli krediler ile tiiketici kredileri dahil edilirken, kredi
tirleri bazinda ayri ayri olacak sekilde bliyiime oranlari %3’ln (zerinde kalan kredi tutari kadar menkul kiymet bir yil boyunca bloke
olarak tesis edilmesi kararlastirildi. Bu degisikligin, 26 Mayis 2023 hesaplama tarihinde 28 Nisan 2023 hesaplama tarihine gore
hesaplanan buylime oranindan itibaren gegerli olacagl ifade edildi. Ayrica TCMB bankalara verilen TL dénlsim hedefinin
hesaplanmasinda pay kismina fiziki altin karsihgi agilan déntsiim hesaplarinin da dahil edilecegi belirtildi. Son olarak, Teblig'in gegici
9’uncu maddesi kapsaminda dikkate alinan yabanci para mevduat/ katilim fonunda yurt disi bankalar mevduati/katiim fonunun harig

tutulmasi kararlastirildi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank 2023 yil ilk ceyrek finansal sonuglarini agikladi. Buna gore, banka ilgili donemde 4,43 milyar TL olan piyasa beklentilerinin

bir miktar tizerinde, 4,50 milyar TL net kar elde etti. Bankanin gegtigimiz yilin ayni donemindeki net kari 3,00 milyar TL ydi.

Vakifbank, 189,5 milyon dolar ve 575,5 milyon euro olmak tizere toplam 825 milyon dolar tutarinda sendikasyon kredisi sagladi.

Vadesi 367 giin olan kredinin toplam maliyeti dolar kismi igin SOFR + %4,25 ve euro kismi igin Euribor + %4 olarak gerceklesti.

ABD, stratejik petrol rezervi icin ham petrol satin alacak. ABD Enerji Bakanligi tarafindan yapilan agiklamaya gore, stratejik petrol
rezervi icin Agustos ayinda teslim edilmek lzere 3 milyon varile kadar ham petrol alinacak. ABD ydnetimi, 2022 yili Mart ayinda

stratejik petrol rezervinden toplamda 180 milyon varilin izerinde petroliin piyasaya suriilmesine izin vermisti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



