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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varhklar diin ayrisan performanslar sergilediler. ABD’de perakende
satislar Nisan ayinda bir 6nceki aya gore vyavaslarken, sanayi Gretimi rakamlari
beklentilerin altinda kaldi. Ulkede (retici fiyat endeksi (UFE) Nisan ayinda aylik bazda
diisus kaydetti. Euro Bolgesi’'nde sanayi Uretimi Mart ayinda tahminlerin {zerinde artis
gosterdi ve ekonomik aktiviteye dair olumlu sinyaller verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed)
Uyesi Michael Barr ilkede mevcut durumda ekonomik aktivitenin direngli oldugunu
ancak tarife kaynakh tedarik zinciri sorunlarinin biylmeyi asagl, enflasyonu yukari
cekebilecegini belirtti. Meksika Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda
%9,0’dan %8,5’e ¢ekti. ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan disisle %4,46, Almanya 10
yilhk tahvil faizi de 7 baz puan gerilemeyle %2,63 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay seyretti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi yatay seyrederken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %0,3 yikselis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %2,4
gerilerken, Avrupa i¢in referans dogal gaz fiyatinda %1,1 artis kaydedildi. Altinin ons
fiyat1 %1,9 yikseldi ve Bitcoin %0,1 dislisle 103 bin 464 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi Nisan ay1 merkezi yénetim biitce rakamlarini, TUIK de Mart ayi hizmet Gretim
endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giini
diisiisle tamamladi. Ulke risk primi hafif yikselse de, TL cinsi tahvil faizlerinde diisis

gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yatay seyretti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigsik bir seyir izliyor. Japonya’da ilk ceyrekte ekonomi beklentilerin Gzerinde daralma
gosterdi. Kuresel tarafta bugiin ABD Nisan ayi konut baslangici ve Mayis ayi tiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.

Yurtiginde ise TCMB Mayis ayi piyasa katiimcilari anketi sonuglarini yayimlayacak.

ABD’de Nisan ayi ekonomik aktivite ve iiretici enflasyonu verileri yayimlandi. Nisan ayinda perakende satislarin ayhk
degisim hizi %1,7'den %0,1’e gerilese de beklentilerin (izerinde gergeklesti. Sanayi lretimi ise aylik bazda Mart ayindaki
daralmanin ardindan Nisan ayinda yatay seyretti. Ulkede UFE bir énceki aya gére %0,5 diisiis kaydederken, yillik iretici

enflasyonu %3,4’ten %2,4’e indi.

Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi Mart ayinda beklentileri asti. Mart’'ta sanayi Uretimi bir 6nceki aya gore %2,6

genisleyerek %1,8 olan tahminleri geride birakt.

Japonya ekonomisi ilk ceyrekte daraldi. Japonya’da gayrisafi yurtici hasila (GSYH) ilk geyrekte bir 6nceki ceyrege gore %0,2
daralma kaydetti. Japonya ekonomisi 2024 son ¢eyrekte ¢eyreklik bazda %0,6 blylimisti.

Merkezi yonetim biitge acigi Nisan’da gegtigimiz yilin ayni ayina gére sinirh bir iyilesme kaydetti. Nisan’da yillik bazda
gelirler %60,7 artisla 957,4 milyar TL oldu. Yilhk bazda faiz disi giderler %32,1, faiz giderleri de %128,6 yikselis gosterdi.
Boylece toplam giderler %46,3 artisla 1 trilyon 132,1 milyar TL olarak gergeklesti. Nisan’da toplam biitce ac¢ig1 174,7 milyar
TL olurken, faiz disi denge 85,9 milyar TL fazla verdi. Nisan sonuglariyla birlikte 2025 yilinin ilk dort ayinda bitge gelirleri
yillik bazda %50,7, harcamalar da %45,3 oraninda artislar kaydetti. Toplam bitge agigi 2024 yilinin ayni dénemindeki 691,3
milyar TL'den 885,5 milyar TL'ye yiikselirken, faiz disi agik 326,8 milyar TL'den 160,9 milyar TL’ye indi.

Hizmet liretim endeksi Mart ayinda sinirli artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinde arindirilmis verilere gére hizmet
Uretim endeksi Mart’ta aylik bazda %0,1 yukseldi. Endeksin alt kalemlerinden ulastirma ve depolama, bilgi ve iletisim ile
mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde artis goriliirken, konaklama ve vyiyecek, gayrimenkul ile idari ve destek

hizmetlerinde daralma gergeklesti.

Mayis ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde yeniden artis gorildi. 9 Mayis haftasinda TCMB déviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 3,6 milyar dolar, altin rezervleri de 2,2 milyar dolar yikselis gosterdi. Boylece brit rezervler 144,3

milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 9 Mayis haftasinda 32,8 milyar dolardan 37,6 milyar dolara yiikseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 9 Mayis
Yabanalarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftalik Portféy

haftasinda pozitif seyretti. TCMB’nin fiyat ve kur Hareketleri (Milyon $)
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yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana

yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 4 milyar 962,6 milyon dolar azalmis oldu.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Anindirilmig YP mevduat degisimi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi, tahsili gecikmis alacak portfoyii satisi gergeklestirdi. Banka, 244,5 milyon TL tutarindaki tahsili gecikmis

algaklarini 41,0 milyon TL karsiliginda satt.

Tupras, stirdurdlebilirlik baglant"' sendlkasyon kredisi insaat Uretim Endeksi Alt Kalemlerde Yillik Degigim (takvim

anlagmasi imzaladi. 500 milyon dolar tutarinda, ilk 2,5 yili geri etkisinden arindiriimis)
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Tarim iiriinleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Nisan ayinda
aylik %0,5 azaldi, yillik ise %27,5 artt. Yillik artis bir 6nceki ay JatlE el s ez
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IEA kiresel petrol talep tahminini bir dnceki aya gore glinliik 20
bin varil artinrken, bu artista gelismekte olan Ulkelerin rol

oynayacagini belirtiyor. Talepteki bliylimenin 2026 yilinda ise glinliik 760 bin varil seviyesinde seyredecegi 6ngoriliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



