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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. ABD’de agiklanan
veriler karisik bir gorinim sergilerken, ABD Merkez Bankasi (Fed) karari 6nce-
sinde riskli variklarda satislar 6ne ¢ikti. ABD’de onceki aya iliskin verilerdeki
revizyonlar sonucu Mayis ayl perakende satiglar beklentilerin altinda, sanayi
Uretimi ve Uretici enflasyonu tahminlerin Gzerinde geldi. Bu ortamda ABD 10
yillik tahvil faizi %1,50’de yatay kalirken, altin fiyatlarinda gerileme stirdi. Dolar
diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda dalgali bir seyir izlerken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gliglendi. Brent tipi ham
petroliin varil fiyatt %1,6 yikselisle 74 dolardan kapanirken, MSCI gelismekte
olan ekonomiler ve diinya geneli hisse senedi endekslerinde sinirl disusler ya-

sandi.

Bu kiiresel arka planda yurtigi finansal varliklar zayifbir performans sergiledi.
Mayis ayi bltge gergeklesmeleri gegen yilin zayif bazini da yansitir sekilde gigli
bir performans ortaya koydu. Vergi gelirlerinde genele yayilan artislar olurken,
harcamalann hizlanmasi biitgedeki iyilesmeyi sinirladi. TCMB Cin Merkez Ban-
kasi (PBoC) ile yapilan swap anlasmasina konu kaynagin hesaplara girdigini du-
yurdu. Buna gore iki banka arasinda 30 Mayis'ta imzalanan swap anlasmasi
35,1 milyar TL ve 23 milyar Cin yuani artirilarak toplam 46 milyar TL ve 35 mil-
yar Cin yuanina ulagirken, kaynak 15 Haziran itibanyla hesaplara girdi. Bu or-
tamda Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,8 ve %0,6 oraninda dii-
stglerle giinii tamamlarken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %1,1
oraninda deger kaybetti. Kisa vadeli faizlerdeki gerilemeye karsin lilke risk primi

ve uzun vadeli dolar ve TL cinsi faizlerde kayda deger artislar gézlendi.

Yeni giine kiiresel piyasal ar diinden kalan egilimlerle baglangi¢ yapti. Ortado-
gu’da artan jeopolitik tansiyon kiiresel piyasalari baski altinda tutan bir diger
faktor olarak 6ne gikarken, bu sabahki makroekonomik veri akisi kansik bir tab-
lo ortaya koydu. Giiniin ilerleyen saatlerinde salgin ve asilama ile ilgili haberle-
re ek olarak Fed kararinin piyasalarca yakindan takip edilecek. Fed'in bu toplan-
tida para politikasi durusunu degistirmesi beklenmese de varlik alimlannin
azaltmaya baslanmasi konusundaki tartismalara ilgili daha fazla detayi paylasa-
bilecek. Yurticinde veri glindemi sakinken, Turrk finansal varliklarin seyri agisin-
dan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirle-

yici olabilecegi 6ngériliyor.
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ABD’de Mayis ayi perakende satislar beklentilerin altinda, sanayi liretimi ve iiretici enflasyonu tahminlerin lizerinde geldi. Mayis ayinda
iiretici fiyat endeksi (UFE) bir 6nceki aya gére %0,6 olan beklentileri asarak %0,8 artarken, yillik enflasyon Nisan ayindaki %6,2’den %6,6'ya
yiikseldi. Gida ve enerji harig aylik enflasyonu %0,7 ile %0,5 olan tahminlerin iizerinde gelirken, gcekirdek UFE yillik enflasy onu %4,1’den %
4,8’e gikti. Ayni donemde sanayi tretimi %0,6 olan tahminleri asarak %0,8 artarken, imalat sanayinde kapasite kullanim orani Nisa n'daki %
74,6’dan %75,2 ye yiikseldi. Ulkede perakende satislar Mayis’ta bir dnceki aya gére %0,8 olan tahminlerin 6tesinde %1,3 gerilerken, peraken-
de satig kontrol grupta aylik bazda %0,7 gerileme yasandi. Gerek UFE ve sanayi liretiminde gerekse perakende satislarda Mayis sonuglarinin
beklentilerden sapmasinda buytik 6l¢tide Nisan verilerindeki revizyonlar etkili oldu. Haziran ayinda New York Fed (Empire State ) imalat sanayi

aktivite endeksi Mayis ayindaki 24,3’ten 17,4’e inerek ilimli bir yavaslamaya isaret etti.

ingiltere’de Mayis ay tiiketici enflasyonu beklentileri ash. Mayis ayinda tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) bir 6nceki aya gdre %0,3 olan bek-
lentileri asarak %0,6 artarken, yillik enflasyon Nisan’daki %1,5’ten %2,1’e yiikseldi. Ulkede ¢ekirdek enflasyon %1,3’ten %2,0’a ¢ikti. Ote yan-

dan, Nisan’da istihdam bir dnceki aya gére 150 bin kisi olan beklentilerin altinda 113 bin kisi artarken, issizlik orani %4,8’den %4,7’ye indi.

Japonya’da Mayis ayi fabrika siparisleri ve Nisan ayi dis ticaret denge si beklentilerden zayif geldi. Mayis ayinda makine siparisleri bir 6nceki
aya gore %2,7 olan beklentilerin altinda %0,6 artarken, yillik bazda %6,5 artis kaydedildi. Nisan ayinda ihracat yillik bazda %49,6 ile %51,3 olan
tahminlerin altinda, ithalat %27,9 ile %26,6’lik tahminlerin Gzerinde artti. Bu sonuglarla dlkenin dis ticaret dengesi 91,2 milyar Yen olan bek-

lentilerin 6tesinde 187,1 milyar Yen agik verdi.

Gegen yilin olumsuz bazinin etkilerini yansitir sekilde Mayis ayi merkezi yonetim biitce gerceklesmeleri giiglii performans kayd etmeyi siir-
diirdii. Merkezi yonetim butgesi toplam gelirleri Mayis 2021’de 2020’nin ayni dénemine gore %53,5 artarak 104,6 milyar TL’yi bulurken, top-
lam harcamalar ayni donemde %38,0 artisla 117,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boylece genel biitce agig 2020 Mayis’taki 17,3 milyar
TL’den 2021’in ayni déneminde 13,7 milyar TLl'ye indi. Ayni dénemde faiz disi denge 7,6 milyar TL agiktan 575 milyon TL fazlaya dondi. Ma-
yis’ta toplam gelirerdeki gligli performans vergi gelirlerindeki genele yayilan hizl artislardan kaynaklandi. Giderlerdeki hizla nma kismen ge-
cenyilin dusik bazini, kismen de 6nceki aylarda 6telenen harcamalarin etkisini yansitti. Mayis sonuglariyla birlikte, ilk be s ayda biitce gelirleri
i¢ talebin glicinl korumasi ve enflasyonist etkilerle harcamalardan daha giiglu bir performans sergiledi. Gelirler yilik bazda %39,4 artarken,
harcamalarda yillik bazda artis %14,8 oldu. Béylece 2020 Ocak-Mayis doneminde 90,1 milyar TL olan bitge agig12021'in ayni déneminde sa-

dece 7,5 milyar TL oldu. Ayni doneminde 25,1 milyar TL agik veren faizdisi denge 73,9 milyar TL fazla verir pozisyona iyilesti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Akbank, yurtdisind a siirdiiriilebilir sermaye benzeri tahvil ihracinda talep toplama siirecinin tamamlandigini duyurdu. ihracin nominal tuta-

ri 500 milyon dolar olarak belirlendi.

Halkbank, ABD’de devam eden dava ile ilgili agiklama yapti. Bankanin KAP bildiriminde “Bankamizin ABD’de devam eden ceza davasiyla ilgili
olarak Yabanci Devlet Yarg Bagisikligl Yasasi (FSIA-Foreign Sovereign Immunities Act) uyarinca New York ikinci istinaf Mahkemes i nezdinde
yapmis oldugumuz itiraza dair temyiz siireci devam etmekte olup temyiz slireci tamamlanana kadar Bolge Mahkemesi nezdindeki yar gilama

sureci durdurulmustur.” ifadelerine yer verildi.

TUIK, 2019 yili verilerini baz alan Gelir ve Yasam Kosullari Arastrmasi yili sonuglarini agikladi. Buna gére, en yiiksek esdeger hanehalk kulla-
nilabilir fert gelirine sahip %20'lik grubun toplam gelirden aldigI pay bir dnceki yila gére 1,2 puan artarak %47,5'e yiikseli rken, en distk gelire
sahip %20'lik grubun aldigi pay 0,3 puan azalarak %5,9'a dustl. Gelir dagilimi esitsizligi 6l¢ttlerinden olan Gini katsayisi, 2019 yilinda bir 6nce-
ki yila gore 0,015 puan artigile 0,410 olarak tahmin edildi. Sifira yaklastikga gelir dagiiminda esitligi, bire yaklastikca gelir dagiliminda bozul-
may! ifaden eden katsayida 2009'dan bu yana en olumsuz tablo kaydedildi. Tiirkiye'de yillik ortalama hanehalk kullanilabilir geliri ise %15,8
artarak 2020 yilinda 69 bin 349 TL oldu.
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TEMSA - ASELSAN is birligiyle gelistirilen Tirk otomotiv sanayisinin ilk yiizde yiiz yerli elektrikli otobiisii Avenue EV modelinin seri Gretime
hazir hale geldigi aciklandi. TEMSA'dan yapilan agiklamaya gore araglarin kamu kurumlanna yonelik ilk teslimleri Snimiizdeki glinlerde ger-
ceklesecek. Diger yandan, Ulastirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu, Milli Elektrikli Tren Seti'nin prototip Gretimini ve fabrika testlerini

takiben yol testlerine baslandigini, bu yil igerisinde trenin hizmete sunulacagini ifade etti.

ABD ve Avrupa Birligi’nin Cin’in etkisini azaltmak amaciyla kurdugu ortak teknoloji ve ticaret konseyini duyurmasi bekleniyor. Bloomberg
HT de yer alan habere gore, “ABD-AB Ticaret ve Teknoloji Konseyi” gelisen teknolojilerde yeni kiiresel ticaret standartlanni belirlemeyi, sanal
ortamda demokratik degerleri gelistirmeyi ve ABD ile AB’nin arastirma gelistirmede isbirligi yapmasini amagliyor. Beyaz Saray yetkilileri, kon-

seyin Cin’in piyasa dostu olmayan uygulamalan, ekonomik ihlalleri ve teknolojiyi sekillendirme ¢abasiyla miicadele edecegini bildirdi.

Kanada ve Avrupa Birligi tedarik zincirlerini giivenceye almak ve Cin’e hammadde bagimhligini azaltmak amaciyla isbirligi yapma karari
aldi. AB ve Kanada ortak bir agiklama yaparak isbirigiyle ticaret ve yatinmlarin strdurilebilirligi ve glivenliginin, hammadde deger zincirinin

bltlnlUglniin saglanacagl, cevresel ve sosyal kriterler goz 6niine alinarak bilim, teknoloji ve inovasyonda ortaklik yapilacagi belirtildi.

Avrupa Birligi ve ABD, Airbus ile Boeing'den kaynaklanan vergi artirimlarini sonlandirmak igin anlagsmaya vardi. Airbus ve Boeing'e verilen
stbvansiyonlarile ilgili 17 yildir devam eden ihtilafin son bulmasi icin glimrik vergisi ateskesini 5 yil daha uzatarak anlasmaya vanldigi agiklan-
di. ABD Ticaret Temsilci Katherine Tai, anlasmanin kosullari saglandigi siirece gimrik tarifelerinin askida kalmaya devam edecegini soyledi.
2019 yilinda Diinya Ticaret Orgiitii ABD’nin Airbus’a kamu destegine karsi 7,5 milyar dolarik AB ihracatina tarife getirmesini onaylamis, AB de

buna karsilik 4 milyar dolarlik ABD ihracatina karsi tarife agiklamisti. Anlasmanin miizakereleri sirasinda Mart’ta bu tarifeler askiya alinmisti.

2020 yilinda kiire sel olarak 256 gigavat (GW) yenilenebilir enerji kapasitesi devreye alinda. 21. Ylizyil Yenilenebilir Enerji Politikalari Organi-
zasyonu'nun (REN21) "2021 Yenilenebilir Enerji Kiiresel Durum Raporu'na gore, 2020 yilinda devreye alinan yeni elektrik kapasi tesinin yakla-
stk tamami yenilenebilir kaynaklardan saglandi. Bu donemde devreye giren yenilenebilir enerji kapasitesi bir dnceki yila gore %30 artigla 256

GW olarak hesaplandi. Bununla birlikte, fosil yakitlarin kiiresel eneriji tiiketimindeki pay1 %80 oldu.

Akkoprii Hidroelektrik Santrali (HES) dzellestirilecek. Hazine ve Maliye Bakanhigl Ozellestirme idaresi Baskanligi, Elektrik Uretim A.S.’ye
(EUAS) ait, 115 megavat kurulu giice sahip Akképrii HES ve bu santral tarafindan kullanilan tasinmazlan, isletme hakkinin verilmesi ydntemiy-
le 6zellestirmek lizere ihale diizenleyecek. Yapilan agiklamaya goére, ihale igin tekliflerin en geg¢ 14 Eyliil 2021 giin sonuna ka dar teslim edilme-

si gerekiyor.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34
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