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Kiiresel piyasalarda risk istahinda Fed karari sonrasinda basglayan toparlanma siiriiyor

Kiiresel piyasalarda risk igstahi diinii pozitif tamamladi. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) piyasa
fiyatlamalariyla uyumlu faiz artinmi ve enflasyonla micadele konusundaki kararlilik mesajlari
belirsizlikleri azaltarak risk istahini destekledi. ABD’de Mayis ayi perakende satislar ise beklentilerin
altinda kaldi. Ote yandan, Avrupa Merkez Bankasi (ECB), gerceklestirdigi olaganiistii toplantisinda
salgin donemine 6zgi uyguladigi varlik programi kapsamindaki varliklara vadesi geldiginde ana para
kadar yeniden yatirrm yapacagini ve ulke tahvillerindeki ayrismayi durdurmak igin yeni bir arag
gelistirecegini aciklandi. Bu gelismeler ve veri akisi altinda ABD 2 yillik tahvilin faizi 23 baz puan
azalarak %3,21’e, 10 yillik tahvilin faizi 19 baz puan gerileyerek %3,29’a indi. Dolar hem gelismis
diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2, MSCI diinya hisse senedi endeksi %1,2

yukseldi. Brent tipi ham petrollin varil fiyati %2,2 gerilerken, altin fiyati %1,4 yukseldi.

Tiirk finansal varliklarda ayrigsan performanslar gozlendi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Mayis
ayi verileri merkezi yonetim bitge gelirlerindeki hizh artisla glglii bltce fazlasina isaret ederken,
finansal varlik fiyatlamalarina etkisi sinirli oldu. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizi kiiresel
egilimlerle gerilese de TL cinsi tahvil faizleri bir miktar yiikseldi. Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge
endeksleri sirasiyla %0,9 ve %0,8 yiikselirken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

yataya yakin kapandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan egilimlerle uyumlu bir seyir izliyor. Bu
sabah Asya’da piyasa fiyatlamalarini etkileyen veri ve haber akisi sinirliyken, riskli varliklarda pozitif
seyir siiriiyor. Giin icinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak ingiltere Merkez
Bankasi’'nin (BoE) faiz karar yakindan izlenecek. Yurticinde haftalik makro-finansal veriler
aciklanacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi digi

gelismelere yonelik haber akiginin énemli olabilecegi dusuniliyor.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Fed piyasa fiyatlamalariyla uyumlu olarak para politikasi faizini 75 baz puan artirarak %1,50-%1,75 diizeyine gikardi. Bilangosundaki
Hazine tahvili ve ipotekli menkul kiymetleri Mayis ayinda agiklanan plan dahilinde azaltmaya devam edecegini belirtti. Uyelerden biri
faiz artiriminin 50 baz puan olmasi yéniinde oy kullanirken, Fed karar metninde %2’lik enflasyon hedefine ulasma konusunda gtiglu
bir taahhlde sahip oldugunun altini gizdi. Ekonomik aktivitenin ilk geyrekteki zayiflamanin ardindan hizlandigini belirtirken, istihdam
artislarinin glgli ve issizligin dustk seyrettigini hatirlatti. Enflasyonun, arz-talep dengesizlikleri, yliksek enerji fiyatlari ile genele
yayilmis fiyat baskisini yansitarak yiiksek kaldigina dikkat ¢ekti. Bununla birlikte Fed Uyeleri blylime tahminlerini asagi, enflasyon ve
para politikasi faizlerine iliskin 6ngérilerini yukari ydnde giincelledi. Uyeler 2022 yili biiyiime tahminlerini %2,8’den %1,7’ye, 2023 ve
2024 tahminlerini sirasiyla %2,2’den %1,7’ye ve %2,0’dan %1,9’a indirdiler. 2022 yil ¢ekirdek enflasyon beklentilerini %4,1’den
%4,3’e, 2023 ongoriilerini %2,6'dan %2,7’e yikselttiler. Fed para politikasi faizlerinin 2022 sonunda 6nceki tahminlerine gore 1,5
yluzde puan daha yukarida %3,4 olmasi bekleyen tyeler 2023 tahminlerini %2,8’den %3,8’e revize ederken, 2024 yili tahminlerini
%2,8'den %3,4’e giincellediler. Fed Bagkani Jerome Powell basin toplantisinda faiz artirrminin hizlanmasinda gegen haftaki yuksek
enflasyonun ve enflasyon beklentilerindeki artiglarin etkili olduguna isaret etti. Temmuz toplantisinda faiz artirrmi igin 50 ve 75 baz
puanlik artirnmlarin her ikisinin de masada oldugunu belirtirken, diinki toplantida 100 baz puanlik bir artirrm segeneginin

tartisiimadigini séyledi.

ECB mevcut finansal piyasa gelismelerinin ele alindigi olaganiistii bir toplanti gergeklestirdi. Toplantida ECB Pandemi Acil Varlik
Alim Programi (PEPP) kapsaminda alinan ve vadesi gelen menkul kiymetlere yeniden yatinm yapma karari aldi. Ayrica Euro Bolgesi

Uyesi ulkelerin finansal varliklarindaki ayrismayi énleyecek arag tizerindeki galismalari hizlandirma karari aldi.

ABD’de Mayis’ta perakende satislarda siirpriz azalis yasanirken, Haziran ayi New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi
beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda toplam perakende satislar %0,2 artis tahminlerinin aksine %0,3 azaldi. Ayni dénemde
perakende satis kontrol grup %0,5 artis beklentilerine karsin yataya yakin kaldi. Bununla birlikte, Nisan ayi verileri asagi yonde revize
edildi. New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi ise Mayis ayindaki -11,6’dan Haziran’da 3,0 olan tahminlerin altinda kalarak -1,2

degerini ald.

Euro Bolgesi’'nde Nisan ayi sanayi liretimi beklentilerin hafif altinda artis kaydederken, dis ticaret agigi1 genisledi. Aylik bazda sanayi
Uretimi Nisan’da %0,4 artarken, yillik bazda %2,0 daraldi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore, Bolge genelinin dig ticaret agigi

Mart ayindaki 17,8 milyar euro seviyesinden 31,7 milyar euroya ¢ikti.
Brezilya Merkez Bankasi (BCB) para politikasi faizini beklentiler dahilinde %12,75’ten %13,25’e ¢ikardi.

Vergi gelirlerindeki giiglii artisla merkezi yonetim biitgesi Mayis’ta fazla verdi. Merkezi yonetim bitcesi toplam gelirleri Mayis’ta
%203,9 artarak 317,8 milyar TL olurken, toplam harcamalar %47,3 artisla 173,8 milyar TL seviyesinde kaldi. Nakit gerceklesmelerle
karsilastirdigimizda Mayis’ta gelir ve giderler asagi yukari saparken, giderlerde sapma biraz daha belirgin oldu. Gelirlerde hizlanma
hem vergi hem de vergi disi gelirlerde gozlendi. Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasi ve BOTAS’a yapilan transferlere ragmen
bitge giderleri enflasyonun altinda kaldi. Bu sonuglarla, 2021 Mayis’ta 13,4 milyar TL agik veren bitge dengesi 2022 Mayis'ta 144,0
milyar TL fazla verdi. Gegen yil Mayis’ta sadece 575 milyon TL olan faiz disi fazla 161,9 milyar TL'ye ¢iktr. Yilin ilk bes ayinda gelirlerde
artis %99,9 olurken, giderlerde artis %74,5 seviyesinde gerceklesti. Vergi gelirlerindeki artis %108,0 olurken, faiz disi giderlerde artis
%78,8 oldu. Boylece 2021 Ocak-Mayis doneminde 7,5 milyar TL agik veren bitce dengesi 2022’nin ayni doneminde 124,6 milyar TL
fazla verdi. Faiz digi fazla ise 73,9 milyar TL'den 246,5 milyar TL'ye yiikseldi.

TUIK Nisan ayina iliskin iicretli ¢alisan istatistiklerini agikladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda ticretli ¢alisan
sayisi Nisan ayinda yillik %4 artig gosterirken, aylik bazda %0,2 azaldi. Gegen yilin Nisan ayinda 13,46 milyon kisi olan sanayi, insaat ve
ticaret-hizmet sektorleri toplaminda Ucretli galisan sayisi, bu yilin ayni ayinda 13,99 milyon kisiye yikseldi. S6z konusu ayda ucretli

calisan sayisi, sanayi sektorinde yillik bazda %3,8, ticaret-hizmet sektoriinde %7,4 artarken, insaat sektériinde %11,2 azaldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Cimsa bazi varliklarini 110 milyon euro bedelle Ferpa insaat’a devretti. Taraflar arasindaki anlasma ile Nigde Entegre Cimento
Fabrikasi, Kayseri Entegre Cimento Fabrikasi, Ankara Cimento Ogiitme Tesisi ile Basakpinar, Ambar, Nevsehir, Cirgalan, Aksaray, Eregli

ve Kahramanmaras Hazir Beton Tesisleri ve bu tesislerde yer alan sabit varliklar ile bunlarla baglantil diger varliklar devredildi.

Finansal teknoloji sirketi Param, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), CEECAT Capital, Alpha Associates ve Revo Capital’in

katildigi ilk yatinm turunda 200 milyon dolarin iizerinde degerleme ile yatirim aldi.

Mayis ayinda konut satislarn yillik %107,5 oraninda artarak 123 bin seviyesine yaklash. Yiksek oranli artigin bir sebebi gegen Mayis

ayinda salgin tedbirleri nedeniyle yasanan kismi kapanmadan kaynakh
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konutun toplam satislar icindeki payi ise %4,9 seviyesinde. Antalya’da )
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
gerceklesen konut satislarinin %28'i, istanbul’daki satislarin ise %11’inin

yabancilara gergeklestigi goriliyor.

Tarimda iiretici enflasyonu rekor seviyesini tazeledi. Tarim iriinleri Gretici fiyat endeksi (Tarim - UFE) Mayis ayinda aylik %16,18,
yillik ise %154,97 yikseldi. Ana gruplarda Mayis ayinda bir dnceki aya gore tek yillik bitkisel Grlinlerde %4,38, canli hayvanlar ve
hayvansal trinlerde %14,88 ve cok yillik bitkisel Grlinlerde %59,15 artis gergeklesti.

Milli Savunma Bakanhgi’nin, Rusya ile Ukrayna savasinin neden oldugu tahil krizinin ¢6ziimii i¢in "kirmizi hat" diplomasisini hayata
gegirdigi ifade edildi. Gida yukli gemilerin Ukrayna limanlarindan gikamamasi nedeniyle diinya genelinde yasanan hububat krizini
daha yakindan ele almak ve sonuca ulastirmak Uzere savunma bakanliklarindan birer personelin gérev yapacagl 6zel bir hat

olusturuldugu bildirildi.

Avrupa Birligi (AB) 6niimiizdeki donemde Misir’a 3 milyar euroluk tarim destegi saglayacak. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani
Ursula von der Leyen, Rusya-Ukrayna savasindan dolayl gida tedarikinde meydana gelen sikintilar nedeniyle kisa vadede tahil
stoklarini artirmasi igin Misir'a 100 milyon euro bitge saglayacaklarini belirtti. Orta ve uzun vadede ise AB’nin yatirimlariyla yerel gida

Uretiminin yenilenmesi ve artirilmasi adina éniimuzdeki yillarda bolgede tarim, sulama ve suya 3 milyar euro bitce ayiracaklarini

ifade etti.

2021 yilinda giines ve riizgar enerjisi kaynaklari kiiresel elektrigin %10’undan fazlasini sagladi. REN21 tarafindan yayinlanan “2022
Yenilenebilir Enerji Kiiresel Durum Raporu”na gore, kiiresel elektrik Gretimindeki rekor artisin da etkisiyle glines ve riizgar enerjisi
kaynaklarindan Uretilen elektrik ilk kez toplam Uretilen elektrigin %10’unu gegti. Bununla birlikte, elektrik sektdriiniin yani sira
ulastirma, 1sinma, tarimi da iceren toplam enerji talebinde 2021 yilinda gergeklesen toparlanma biyiik 6l¢lide komir ve dogal gaz ile
karsilandi ve bu da karbondioksit emisyonlarinin %6’ya kadar yiikselmesine neden oldu. Tedarik zinciri kesintilerine, nakliye
gecikmelerine ve rlizgar ve giines enerijisi bilesenleri igin artan fiyatlara ragmen, 2021 yilinda yenilenebilir enerji kapasitesine 314

gigavat (GW) ilave kapasite saglandi ve toplam yenilenebilir enerji kapasitesi 3.146 GW'’ye ulasti.
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



