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Finansal piyasalarda risk istahi pozitif seyrini siirdiiriiyor

Diin dalgal bir seyir izleyen kiiresel riskli varliklara olan talep giini yiikselisle kapath. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) faizleri beklentiler dogrultusunda artirirken, faiz artiglarinin sona ermedigi
yoninde mesajlar verdi. ECB 2023 yili igin enflasyon tahminini yukari, blyime tahminini ise asagi
yonli glincelledi. ECB Baskani Christine Lagarde toplanti sonrasi yaptigl agiklamalarda Temmuz
ayinda bir faiz artirnmini ¢ok olasi gordugini ekledi. ABD’de Mayis ayi ekonomik aktivite verileri
ayrisan bir tablo ortaya koydular. Bu ortamda din ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan disusle
%3,73’e gelirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla %2,50’ye yikseldi. MSCI gelismekte
olan ekonomiler ve MSCI diinya geneli hisse senedi endekslerinin her ikisi de %0,9 arth. Dolar
endeksi %0,8 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger
kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %3,4 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda %9,2 artis yasandi. Altinin ons fiyati da  %0,8 ytikseldi.

Yurti¢i finansal varliklara yoénelik risk istahi genelde pozitif bir seyir izledi. Din Ekonomi
Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda toplanirken,
Cevdet Yilmaz toplanti sonrasi yaptigl agiklamada yasanan depremlerin yaralarini sararken, temel
sorun olarak goriilen enflasyonla miicadele konusunda etkin ve kararli adimlar atilacagini séyledi.
Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz, 12. Kalkinma Plani’'ni Ekim ayinda TBMM’ye sunmayi
planladiklarini, Eylil ayinda da Orta Vadeli Program’i kamuoyu ile paylasacaklarini ekledi. Ayrica
diin, Hazine Mayis ay1 merkezi yonetim biitce denge tablosunu, TCMB de Nisan ayi 6zel sektor yurt
disi kredi borcu verilerini agikladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,5 ve
%2,8 yiikseldi. Ulke risk primi hafif artsa da TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ote yandan TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %1,0 deger kaybetti.
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Yeni gilinde piyasalar diinden kalan egilimler ve Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz karari ile pozitif bir seyir izliyor. BoJ beklentilerle
uyumlu bicimde hem politika faizi hem de getiri egrisi kontrol programinda bir degisiklige gitmedi ve destekleyici para politikasini
siirdiirddi. Bugiin kiiresel tarafta Euro Bélgesi Mayis ayi enflasyonu nihai sonuglari ile ABD Haziran ayi Michigan Universitesi tiiketici

guven endeksi 6n sonuglari izlenecek. Yurtiginde ise TCMB Nisan ayi konut fiyat endeksi verilerini agiklayacak.

ECB beklentiler dahilinde politika faizlerini yiikseltirken, gelecek toplantida da artirma gideceginin sinyalini verdi. Dinki
toplantisinda ECB, %3,25 olan depo faizini %3,50’ye, %3,75 olan temel refinansman faizini %4,00’a ve %4,00 olan marjinal fonlama
faizini %4,25’e ¢ikardi. Karar sonrasi yayimlanan agiklamada, enflasyonun geriledigini, ancak uzun sire yiksek kalacagi 6ngorisine
yer verildi. Gegmisteki faiz artirrmlarinin finansal kosullari sikilastirdigl, bu sayede enflasyonda dislisiin siirecegi degerlendirmesi
yapildi. Bu faiz artiriminin, fiyat baskisinin hala gli¢li olduguna yonelik gostergeler 1s1g8inda yapilan giincellemeleri yansithigini ifade
etti. Bu gelismeler 1s18inda daha 6ncesinde %5,3 olan 2023 enflasyon beklentisi %5,4’e, %2,9 olan 2024 enflasyon beklentisi ise %3,0’a
yukseltildi. 2023 yili icin blylime beklentisi ise %1,0’dan %0,9’a, 2024 biliylime tahmini ise %1,6’dan %1,5’e c¢ekildi. ECB Baskani
Christine Lagarde enflasyonla miicadele konusunda alinacak yol oldugunu ve islerinin bitmedigini belirtirken, faiz artinmlarina ara

vermenin tartisiimadigini ve Temmuz’da faiz artiriminin gok olasi oldugunu séyledi.

BoJ destekleyici para politikasi durusunu korudu. Beklendigi gibi BoJ, politika faizini -%0,1 ile negatif bolgede tutmaya devam
ederken getiri egrisi hedefini %0’da sabit tuttu. Enflasyonun bu yil igcinde yavaslayacagi tahmini korunurken, kirillgan bir ekonomik

toparlanmayi desteklemeye odaklanildigi vurgulandi.

ABD Mayis ayi ekonomik aktivite verileri ayrisan bir tablo cizdi. Mayis ayinda perakende satislar aylik bazda %0,1 gerileyecegi

beklentilerini asarak %0,3 yiikseldi. Sanayi tUretimi ise %0,1 artacagi tahminlerinin aksine %0,2 daraldi.

Merkezi yonetim biitce performansi Mayis’ta kansik bir tablo ¢izdi. Tahakkuk bazli sonuglar nakit gerceklesmelerle
karsilagtirildiginda gelirlerde ve faiz disi giderlerde asagi yonli, faiz giderlerinde ise yukari yonla ayristi. Bu sonuglarla toplam gelirler
Mayis’ta yillik bazda %72,9 artarak 549,4 milyar TL olurken, toplam giderler %147,7 artisla 430,5 milyar TL seviyesinde gergeklesti.
Boylece 2022 Mayis'ta 144,0 milyar TL olan genel biitge fazlasi 2023’(in ayni ayinda nakit gerceklesmelerin isaret ettiginin altinda
kalarak 118,9 milyar TL oldu. Ayni donemde, tahakkuk bazl faiz giderleri yillik bazda %473,4 artarken, faiz digi fazla yine nakit
gerceklesmelerin isaret ettiginin altinda geldi. Ancak faiz disi fazla yillik bazda iyilesme gosterdi ve 161,9 milyar TL’den 221,6 milyar
Tl'ye yukseldi. Gelirler tarafinda yine vergi disi gelirlerin performansinin sinirl kaldigi goriliirken, vergi kalemlerinde ayrisan
performanslar siirdi. Giderler tarafinda ise yiksek faiz giderinin yaninda borg verme ile mal ve hizmet alimi digsindaki faiz harig

kalemlerdeki hizli artiglar dikkat gekti.

TCMB o6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu Nisan ayi verilerini yayimladi. Buna gore, Nisan itibariyla 6zel sektorin
yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu Mart ayina goére 0,1 milyar dolar azalisla 147,6 milyar dolara indi. Veriler, kalan
vadeye gore incelendiginde, Nisan itibariyla 1 yila kadar vadesi olan borcun ana para dédemelerinin toplam 40,7 milyar dolar

seviyesinde olduguna isaret etti.

9 Haziran haftasinda TCMB rezervlerinde ayrisan bir tablo ortaya c¢ikti. 9 Haziran’da biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik
bazda 0,2 milyar dolar diiserken, déviz rezervleri yaklasik 0,4 milyar dolar geriledi. Boylece briit rezervler 0,7 milyar dolar azalisla 99,8

milyar dolara inerken, net rezervler 2,5 milyar dolar artigla -3,2 milyar dolar oldu.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi alti haftanin ardindan pozitife dondii. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmig
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 9 Haziran’da biten haftada 261,8 milyon dolar karsiligi Tirk hisse senedi alirken, devlet i¢
borglanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 25,2 milyon dolar artirdilar. Béylece hafta genelinde yabancilar toplamda 287,0 milyon
dolarlik Tiirk finansal varlik alimi yapmis oldular. Son bir yila bakildiginda yurtdisi yerlesikler hisse senedi ve DIBS portféylerini sirasiyla

yaklasik 2,3 ve 0,6 milyar dolar azaltirken, toplamda yaklasik 3,0 milyar dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yaptilar.
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9 Haziran’da biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yaklasik 1,6 milyar dolar geriledi. TCMB’nin verilerine
gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,3 milyar dolar azalirken, tuzel kisiler YP
mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,4 milyar dolar geriledi. 9 Haziran 2023 itibariyla YP mevduat miktari, gecen

yilin ayni dénemine goére %13,8 azalarak 208,4 milyar dolar oldu.

Avrupa Birligi Copernicus iklim Degisikligi Servisi'nin (C3S) aciklamasina
gore Haziran basi igin ortalama sicaklik rekoru kirildi. Ayin ilk birkag giini
Sanayi Devrimi oncesi sicakliga kiyasla artisin 1,5 dereceyi bile gectigi
gozlendi. Artan sicakliklarin, El Nino'nun etkilerinin hissedilmeye
baslanmasi ile daha da hizlanmasi bekleniyor. Uzmanlarin goriisii Haziran
ayinda sicaklhk rekorunun kirilacagl yoninde. ABD'nin Ulusal Okyanus ve
Atmosfer Dairesi (NOAA) ise sicaklik rekoru ihtimali konusunda daha ih-

tiyath ama bu yilin en sicak 10 yil arasinda yer alacagi konusunda emin. -

Sirket ve Sektor Haberleri
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Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) icra Direktorii Fatih Birol, enerji krizinin devam ettigini soyledi. Gelecek kisin sert gecip gecmeyecegi
ve Cin’in sivilagtirilmis dogal gaz talebi belirsizligi ortada iken eneriji krizinin devam ettigini belirten Fatih Birol, temiz enerji teknolojisi
yatirimlarinin bu yil 1,7 trilyon dolari gegcecegini ve sadece giines enerjisine yatirimin diinyada petrol tGretim yatinmlarini ilk kez geride
birakacagini hatirlatt. icra Direktorii Birol, giines enerijisi yatirnmlarinin 2030 yilindan énce petrol ve dogal gazdaki toplam yatirimlari
geride birakma potansiyeli olduguna isaret etti. Fatih Birol ayrica, temiz enerji dontusimindeki hizl sigramada maliyetlerin dismis

olmasinin ve ulkelerin artik temiz enerjiyi enerji givenligine bir ¢are olarak diistinmelerinin etkili oldugunu ilave etti.
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Birlesmis Milletler Genel Sekreteri Antonio Guterres yenilenebilir enerjiye yatinm gagrisi yapt. Genel Sekreter agiklamasinda,
petrol, dogal gaz ve komdriin ait olduklari yerde birakilmasi gerektigini ve yenilenebilir enerjiye yatinm yapilmasi gerektigini belirtti.
Bununla birlikte, mevcut politikalarin siirmesi halinde bu yizyil sonunda kiresel i1sinmanin 2,8 derece artacaginin 6ngérildigiine
isaret etti. Genel Sekreter, kiresel isinmanin 1,5 derece ile sinirlandiriimasi igin karbon emisyonunun %45 azaltilmasinin ve ilk etapta

fosil yakit endistrisinin harekete ge¢cmesinin gerekliligini belirtti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



