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Kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii jeopolitik gelismelerin etkisiyle
diisiisle tamamladi. israil ve iran arasinda Cuma sabahi baslayan gerilimlerin hafta
sonunda surdtgu gorildi. Jeopolitik gelismelerin etkisiyle risk istahi gerilerken, eneriji
fiyatlarinda hizli yukselis gergeklesti. ABD’de tiiketici gliven endeksi Haziran ayinda

tahminlerin Gzerinde artis gosterirken, Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi Nisan ayinda
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istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii diisiisle tamamladi. Ulke risk primi
ve TL cinsi tahvil faizlerinde yukselis goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur

karsisinda yataya yakin seyretti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de Mayis ayi ekonomik
aktivite verileri yayimlandi. Bugiin kiiresel tarafta israil ve iran arasinda artan gerilime

yonelik gelismeler takip edilecek. Yurticinde ise, TCMB Haziran ayi piyasa katiimcilar
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimalan Anketi Haziran
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Nisan 41
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Nisan -%1,4
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Mayis -174,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

anketi sonuglari ile Nisan ayi 6demeler dengesi verilerini, Hazine ve Maliye Bakanlgi Mayis ay1 merkezi yonetim bitge

dengesi rakamlari ile TUIK Nisan ayi1 perakende satis ve ciro endekslerini yayimlayacak.

ABD’de Michigan Universitesi giiven endeksi Haziran ayinda beklentileri ash. Endeks Haziran’da 52,2’den 60,5’e
yukselirken, mevcut durum ve beklentiler alt endekslerinde de artis gorildi. Tuketicilerin 1 ve 5 yillik enflasyon beklentileri

de sirasiyla %6,6’dan %5,1’e ve %4,2’den %4,1’e geriledi.

Euro Bolgesi’'nde sanayi iiretimi Nisan ayinda beklenti altinda kaldi. Sanayi liretimi Nisan’da aylik bazda %2,4 daralirken,

Mart ayi rakamlari da asagi yonli revize edildi.

Cin’de Mayis ay1 ekonomik aktivite verileri yayimlandi. Cin’de perakende satislar Mayis ayinda yillik bazda %6,4 yikselisle
beklentileri asti. Sanayi iretiminde yillik artis ise %5,8 ile tahminlere yakin gerceklesti. Ulkede konut fiyatlari bir 6nceki aya

gore %0,2 dists gosterdi ve konut piyasasinda durgunlugun siirdiigiine yonelik isaretler verdi.

Haziran ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artis siirdii. 6 Haziran haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,3 milyar dolar, altin rezervleri de 2,4 milyar dolar artis gosterdi. Boylece brit rezervler 155,9 milyar dolara ¢ikt.

Benzer sekilde, net rezervler de 6 Haziran haftasinda 49,4 milyar dolardan 52,2 milyar dolara yiikseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tayvan Ekonomik isler Bakanhgi, Huawei, SMIC ve bazi bagh ortakliklarini "Stratejik Yiiksek Teknoloji Mallari Varhk

Listesi"ne ekledigini bildirdi. Bu kararla Tayvanh sirketlerin listedeki sirketlere kilit yari iletken teknolojilerini iceren

drunleri ihrag etmesi yasaklaniyor.

Akbank, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi'na 5 yil vadeli, 3,9 milyar Tiirk lirasi tutarinda, konut kredilerine dayali ipotek

teminath menkul kiymet (iTMK) ihrag ettigini duyurdu. ihractan saglanan kaynak Tiirkiye Yesil Ekonomi Finansman

Programi Il (Tiirkiye GEFF Il) kapsamindaki uygun projelere kullandirilacak.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Mayis ayina ait verileri
acikladi. Buna gore, Mayis’ta otomotiv ihracat adedi gectigimiz
yilin ayni ayina gore %25,5 artarak 106.870 oldu. Otomotiv
endustrisinin ihracat tutari bu dénemde vyillik %22,5 yiikseldi
ve 3,88 milyar dolara ulasti. Uretim adedi ise Mayis'ta yillik %
1,7 artarak 134.205 oldu. 3 aylik kimilatif veriler, Mayis ayi
itibariyla ihracat adedinde %11,4, iretim adedinde %3,3 artisa

isaret ediyor.
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Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Birlesmis Milletler Okyanus Konferansi tamamlandi. Konferansta
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



