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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. ABD Baskani Donald
Trump, Endonezya ile ticaret anlagsmasi imzalandigini agiklarken, ilaglara yonelik gimrik
vergilerinin muhtemelen ay sonunda gelecegini sdyledi. ABD’'de Haziran ayi enflasyon
verileri aciklanirken, tarifelerden etkilenen alt kalemlerdeki hizli artis dikkat ¢ekti. Euro
Bolgesi’nde sanayi Uretimi Mayis ayinda beklentilerin tizerinde ylkselirken, Almanya’da
yatinmci given endeksi Temmuz ayinda toparlanmayi siirdiirdii. Cin'de agiklanan
verilere gore blylme ikinci ceyrekte tahminlerin Gzerinde gergeklesti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 6 baz puan yikselisle %4,49'a ¢ikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz
puan dusisle %2,72 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,5 yukselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 ylikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,5 dusis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,7, Avrupa
icin referans dogal gaz fiyatinda da %3,5 disls kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,6 geriledi
ve Bitcoin %3,1 duslsle 116 bin 479 dolar seviyesinde kapandi.
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Yurticinde piyasalar diin resmi tatil nedeniyle kapaliydi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve
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30 endeksleri Pazartesi giinini disisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahuvil 2025 kapanislarin yansitmaktadr.
faizlerinde Pazartesi giinii yiikselis goriildii. Ote yandan, TL, dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. ingiltere’de Haziran ayinda
tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,3 artarken, yillik enflasyon orani %3,4’ten %

3,6’ya yukseldi. Kiresel tarafta buglin ABD Haziran ayi sanayi Uretimi verileri takip

edilecek. Yurticinde ise Haziran ayr merkezi yonetim bitce dengesi verileri
yayimlanacak.
Déviz Kurlannda Giinliik H MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras -0,5% _ MSCI Tirkiye 0,0%
Dolar/Japon Yeni 0 MSCI Asya Pasifik 1,0%
Dolar Endeksi 0,5% NSl Goll 10%
Dolar/Meksika Pesosu 0,4%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,2% WSl Latin Amerika g
JP Morgan GOU Endeksi 0,19 MScl G0l Awupa 0.0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCl Kuzey Amerika 04%
Euro/Dolar -0,5% MSCI Diinya -0,5%
Dolar/Brezilya Reali -0,6% MSCI Avrupa -0,9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Haziran 235,2
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Haziran 90,0 -%0,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Haziran ayi enflasyon verileri yayimlandi. TUFE Haziran’da bir 6nceki aya gére %0,3 artarken, yillik enflasyon %
2,4’ten %2,7'ye cikti. Cekirdek TUFE’de aylik artis %0,2 ile tahminlerin altinda kalirken, yillik cekirdek TUFE %2,8'den %2,9’a

yukseldi.

Euro Bolgesi’'nde sanayi lretimi Mayis ayinda beklentilerin lizerinde yiikseldi. Sanayi tretimi Mayis’ta aylik bazda %1,7

artis kaydederken, Nisan ayi verileri de yukari yonlu glincellendi.

Almanya’da yatinmci giiven endeksi Haziran ayinda toparlanmay siirdiirdii. ZEW yatirnmci gliven endeksi Temmuz’da

47,5’ten 52,7’ye cikarak beklentileri asti. Mevcut kosullar alt endeksi de -72,0’dan -59,5’e yukseldi.

Cin’de ikinci geyrek bilyiime verileri tahminlerin iizerinde geldi. ikinci ceyrekte biiyiime yillik bazda %5,2 seviyesinde
gerceklesti. Ulkede ayrica Haziran ayi ekonomik aktivite verileri yayimlandi. Buna gére sanayi liretimi ve perakende satislar

aylik bazda sirasiyla %6,8 ve %4,8 yikselis kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Afet tahvilleri ihraglari rekor seviyeye ulast. Veri saglayicisi Artemis.bm'ye gére orman yangini, kasirga ve deprem gibi
olaylarin riskinin bir kismini tahvil sahiplerine devreden bu tahvillerin ihraci, bu yil simdiye kadar 18,1 milyar dolar
seviyesine ylikseldi. Bu seviye 2024 yilinda kirilan 17,7 milyar dolarlik rekor seviyenin de lzerinde. Swiss Re'nin verilerine

gore afet tahvili getiri endeksi gegcen yil %14, son bes yilda ise %50'den fazla artis gosterdi.

ingiltere merkezli arastirma sirketi Rho Motion’un verilerine gére, kiiresel elektrikli ara¢ satiglari Haziran’da bir dnceki
yila gore %24 artis gosterdi. 2025’in ilk 6 ayinda elektrikli arag satis adedi 9,1 milyona ulasirken, bu rakam 2024’Gin ayni
donemine kiyasla %28 artis kaydedildigi anlamina geliyor. Bu donemdeki elektrikli ara¢ satislarinin 5,5 milyonu Cin'de

gerceklesti. Cin’de yilin ilk 6 ayinda izlenen biiyiime orani %32 oldu.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2025 yil kiiresel petrol talebi biiyiime tahminini giinliik 1,3 milyon varilde sabit
biraktr. OPEC Temmuz ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu’na gore 2026 yil kiiresel petrol talep biiyiime tahminini de

bir 6nceki aya gore degistirmeyerek giinlik 1,3 milyon varilde birakti.
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15 Temmuz 2025, Diinya Genglik Becerileri Giinii’niin 10. yil donii-
mii olarak kutlandi. Bu yilin temasi, yapay zeka (YZ) ve dijital bece-
riler aracihigiyla genglerin guglendirilmesi olarak belirlendi. Bu tema
cercevesinde UNESCO-UNEVOC'un Haziran 2025’te 128 iilkeden
4268 gencin katiimiyla gerceklestirdigi kiiresel anket, genclerin YZ
ve dijital becerilere genel olarak olumlu baktigini gosterdi. Anketin

one c¢ikan bazi bulgularina gére, genclerin %62’si gergek is ortamla- ®

rinda YZ araglarini kullaniyor; %51’i YZ ve dijital alanlarda egitim
alabilmis, %44’U ise bu egitime ilgi duymakla birlikte heniz firsat
bulamamis. Ayrica, okullarin yalnizca %34t YZ destekli 6grenme araglarina erisim imkani sunuyor. Bunlarin yani sira
genclerin dnemli bir kismi YZ ile ilgili olarak yaniltici bilgi, akademik diirtistlik sorunlari ve is kaybi gibi risklerden endise
duyarken, YZ politikalarinin olusturulmasinda s6z sahibi olmak ve dijital haklar konusunda daha fazla egitim almak isti-

yor.

Birlesmis Milletler Genel Kurulu, genclere istihdam, insana yakisir is ve girisimcilik becerileri kazandirmanin stratejik

o6nemini vurgulamak amaciyla 2014 yilinda 15 Temmuz'u Diinya Genglik Becerileri Gunu olarak ilan etmisti.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



