Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Piyasalarda Bugiin

GUndem

TSKB Ekonomik Arastirmalar
16 Agustos 2021 Pazartesi

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii karisik bir seyirle tamamladi. Az
sayidaki makroekonomik veri akisi salgin nedeniyle zayiflayan gliveni yansitir-
ken, finansal varliklarda farkllasan performanslara yol acti. ABD’de Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksi Agustos ayi éncii sonuglari yaklasik 10 yilin
en disiik seviyesine indi. Ote yandan, ABD Minneapolis Merkez Bankasi (Fed)
Bagkani Neel Kashkari, birka¢ glicli istihdam verisinin ekonominin salgindan
¢ikisina yonelik toparlanma sinyali verebilecegini ve bu durumun varlik alimlari-
nin azaltilmasina olanak saglayabilecegini belirtti. Finansal piyasalarda salgin ile
ilgili kaygilar 6n plana gikarken, glivenli limanlara olan talep glc¢ kazandi. ABD
10 yillik tahvil faizi 8 baz puan duserek %1,28'den glinii tamamlarken, faizlerde-
ki bu hareketin etkisiyle dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelis-
mekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8 gerilerken, gelismis ekonomilerin
borsalarindaki devam eden yukari yonli hareketin etkisiyle MSCI diinya hisse
senedi endeksi %0,3 yukselisle glinli kapatti. Altin fiyatlar %1,5 yukselirken,

ham petrol fiyatlarinda dusus yasandi.

Yurtigi piyasalar diinii pozitif ayrigarak geride birakh. Haziran ayr 6demeler
dengesi istatistikleri hem genel hem de ¢ekirdek denge gostergelerinde iyiles-
menin devam ettigini ortaya koyarken, Turk finansal varliklar diger gelismekte
olan ekonomilerin finansal varliklarindan pozitif ayrish. TL, dolar ve euro esit
agirlikh sepet karsisinda %0,1 deger kazanirken, Borsa istanbul 100 ve 30 gés-
terge endeksleri sirasiyla %0,2 ve %0,1 yikseldi. TL cinsi faizlerde 6nemli bir
degisim yasanmazken, ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizlerinde gerileme-
ler kaydedildi. Piyasalar kapandiktan sonra yaptigi agiklamada uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye’nin BB- olan kredi notu ve duragan olan

kredi gorinimini teyit etti.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangig yapti. Hafta sonu Ortado-
gu’da jeopolitik gerilim artarken, bu sabah Asya’da agiklanan ve karisik bir tablo
ortaya koyan makroekonomik veriler ve salgin kaynakli endiseler riskli varliklar-
da karisik bir seyre yol agiyor. Japonya’da ikinci ceyrek biiyime rakamlari bek-
lentileri agsa da Cin’den gelen Temmuz ayi sanayi Uretimi ve perakende satis
rakamlari tahminlerin altinda kaldi. Gliniin ilerleyen saatlerinde makroekono-

mik veri takvimi sakinken, jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haber-
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁ:‘, "_jk A,y_h!( u Sontl'n'a Gae
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1.448 0,2% 5,0% -2,0%
BiST-30 1.562 0,1% 4,9% -4,5%
XUSIN 2.593 0,6% 5,8% 10,8%
XBANK 1.277 -0,3% 4,7% -18,0%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8,5171 -0,4% 0,0% 14,6%
Euro/TL 10,0539 0,2% -0,1% 10,7%
Sepet Kur* 9,2866 -0,1% 0,0% 12,6%
Euro/Dolar 1,1791 0,5% -0,1% -3,5%
Dolar/JPY 109,57 -0,7% -0,5% 6,1%
DXY 93,04 -0,6% -0,4% 2,9%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18,97% 18,97%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17,47% 17,47%

TR - Eurobond (10 Yillik) 6,30% 6,38%
ABD - 10 yillik tahvil 1,30% 1,37%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5,500% 103,50 2,95%

23 Ocak 2025 6,000% 103,13 5,00%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1779,2 1,5% -1,8% -6,2%
Reuters/Jefferies CRB* 230,6 0,0% 2,1% 29,3%
Brent (Dolar/varil) 70,6 -1,0% -4,1% 36,3%
Dogalgaz (TL/stdm3) 39 -1,8% 5,1% 52,1%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ler takip edilecek Yurtiginde Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Temmuz ay1 merkezi yonetim bltge sonuglarini yayinlayacakken, iki yil vadeli
sabit kupon 6demeli ve bes yil vadeli TLREF e endeksli tahvil ihraglari yapacak. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan veri ve Hazine ihaleleri-

ne ek olarak kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi ongoriluyor.

Cin’de Temmuz ay! sanayi lretimi ve perakende satiglar tahminlerden zayif geldi. Sanayi Uretimi yillik bliyime hizi Haziran’daki %8,3'ten
Temmuz’'da %7,8 olan tahminlerin 6tesine %6,4’e yavasladi. Ayni donemde perakende satislarin yillik bliylime hizi %12,1’den %11,5 olan bek-

lentilerin altinda kalarak %8,5’e geriledi.

Japonya ekonomisi 2021 ikinci geyrekte beklentilerin hafif iizerinde performans kaydetti. Gayri safi yurtigi hasila (GSYH) 2021 ikinci geyrekte

%0,2 olan beklentilerin lzerinde %0,3 bilyurken, yilliklandiriimis olarak ekonomi ilk ceyrekteki %3,9 daralmadan %1,3 blylimeye gecti.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Agustos ayi 6ncii sonuglarinda 10 yilin dip seviyesine sert diisiis yasandi. Temmuz
ayinda 81,2 olan Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi 8ncii hesaplamalara gére Aralik 2011 sonrasi en diisiik seviye olan 70,2’ye geri-
ledi. Endeksi olusturan bilesenlerde salgin kaynakl endiselerle genele yayilan dlsusler yasanirken, enflasyon beklentileri karisik bir gériiniim

sergiledi.

Haziran’da genel ve cekirdek cari denge gostergelerinde iyilesme devam etti. 2020 Haziran’da 3,1 milyar dolar olan cari islemler agig
2021’in ayni ayinda 1,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Ayni donemde altin harig cari agik 1,3 milyar dolardan 960 milyon dolara gerilerken,
enerji hari¢ dengede kayda deger iyilesme gézlendi. 2020 Haziran’inda 1,8 milyar dolar agik veren enerji disi dengede 1,8 milyar dolar fazla
olusurken, altin ve eneriji harig gekirdek cari fazla 40 milyon dolardan 2,0 milyar dolara gikti. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Mayis
ayindaki 31,6 milyar dolardan 29,7 milyar dolara gerilerken, altin ve enerji harig ¢ekirdek cari fazla 12,7 milyar dolardan 14,7 milyar dolara
yiikseldi. Dis ticaret agig1 hafif gerilerken, cari dengedeki iyilesme biiyiik lgiide hizmet dengesinden kaynaklandi. Ote yandan, birincil gelir
dengesindeki agik 603 milyon dolardan 1,0 milyar dolara yikselerek cari dengedeki iyilesmeyi sinirlayan faktor oldu. Haziran’da yurtdisi borg-
lanma faaliyetleri sinirli kalirken, sermaye girisleri ve net hata noksan kalemleri rezervlerde hizli artisa yol acti. Bununla birlikte, Haziran’da
TCMB'nin Cin Merkez Bankasi ile yaptigl swap islem tutarinin artirilmasi resmi rezervlerdeki artisi destekledi. Bu sonuglarla, resmi rezervler

8,8 milyar dolar artarken, net hata-noksan kaleminden 2,9 milyar dolar giris gerceklesti.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tiirkiye’nin kredi notu ve gériiniminii teyit etti. Fitch Tirkiye’nin BB- olan kredi notu ve duragan ola-
gan goriniminl degistirmedi. Degerlendirme notunda Fitch llke kredi notunun para politikasi kredibilitesindeki zayifligi, yiiksek enflasyon,
yuksek dis finansman ihtiyacina kargin diisiik seviyedeki doviz likiditesini ve jeopolitik riskleri yansithgini séyledi. S6z konusu sorunlarin disik
butce acigl ve kamu borcu, glicli biiyime performansi ve yapisal gostergelerle dengelendigini vurguladi. Duragan gériinimun ise artan
enflasyon karsisinda uygulanacak politikalarin belirsizligi, merkez bankasi bagimsizligi ve 2023 genel segimlerine dogru ekonomiyi destekleyici
politikalari dengeleme ihtiyacini yansithigini ifade etti. Bununla birlikte, 2021 yili igin %6,3 olan blylime tahminini %7,9’a revize ederken, yilin
sonuna dogru enflasyonun %16,9’a inecegi 6ngdrusiind paylasti. 2022 yilinda blylimenin %3,5 olacagini dngdren Fitch, ortalama enflasyonun

ise %14,6, 2023 yilinda %11,8 seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Bim Magazalari, Enka insaat, Migros ve Yatas ikinci geyrege ait finansal sonuglarini agikladi.

2. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C20
Bim Magazalari 725 727 697
Enka insaat 2,046 1,212 2,385
Migros 2 28 -144
Yatas 47 51 11

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

* Medyan piyasa beklentisi
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Almanya, Tiirkiye’yi “yiiksek riskli bdlgeler” listesine dahil etti. COVID-19 vaka sayilarindaki artis nedeniyle Tiirkiye ile birlikte ABD, israil, Vi-
etnam, Kenya ve Karadag’ da yiksek riskli bolgeler listesine alindi. Glincelleme nedeniyle 17 Agustos itibariyla Tiirkiye’den Almanya’ya seya-
hat edecek olanlar asili olduklarini ya da hastaligi atlattiklarini belgeleyemiyorlarsa, Almanya’ya dénislerinde 10 glin slreyle ev karantinasina
girecek. Karantinaya girenler ilk bes glin sonrasinda yaptiracaklari COVID-19 testinin negatif cikmasi halinde geriye kalan bes gtlinliik karanti-

nadan muaf tutulacak.

Temmuz ayinda konut satiglari uzun donem ortalamasi olan 109 bin seviyesinin biraz altinda 107,8 bin seviyesinde gerceklesti. Temmuz ayi
satis rakamlarinda bayram tatilinin isgini sayisina etkisi oldugu gozleniyor. Nitekim isglini basina yapilan konut satisinda Temmuz ayi uzun
donem ortalamasi 5.677 iken Temmuz 2021’de satislarin 6.340 seviyesinde gergeklesmesi, konut satislarina iliskin olumlu bir sinyal veriyor.
Bununla birlikte gegen yilin Temmuz ayinin konut kredi faizi kampanyalarinin etkisiyle oldukga yiksek bir baza sahip olmasi, gecen yila gére

%53 oraninda gerileme yasanmasina neden oldu. Satislarda ipotekli satislarin %84,3 diger satislarin ise %11,6 geriledigi goriliyor.

Alisveris Merkezleri ve Yatirnmcilan Dernegi (AYD) Haziran ayi endeks sonuglarini yayinladi. AVM Perakende ciro endeksi gegen yila gore
%101,3, metrekare verimlilik endeksi %144,4, ziyaret sayisi ise %41,9 oraninda artis kaydetti. Ceyreklik veriler metrekare verimlilik endeksleri-
ne enflasyondan arindirmadan bakildiginda pandemi 6ncesi seviyelere geri geldigine ancak ziyaretgi endekslerinin pandemi éncesi ikinci ¢ey-

rekte ortalama 108 degerini alirken, 2021 yilinda 43 degerinde kaldigina isaret ediyor.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), Temmuz ayina ait ihracat ve lretim verilerini agikladi. Gectigimiz ay otomotiv ihracati bir 6nceki yilin ayni

ayina gore %35,1 azalarak 50.781 adet oldu. Otomotiv endistrisinin ihracat tutari , .
Otomotiv Ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi

bu dénemde yillik bazda %8,8 diiserek 2,03 milyar dolar oldu. Sektériin Giretimi ise 1005 (3 ayhik kiimdilatif)
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alindiginda ihracat adedinin %3 azaldig, Gretimin ise %11,2 arttigl goraldi.
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Temelli Hedefler Girisimi tarafindan dogrulandiktan sonra, kamuya agik bir sekilde  kaynak: osp, Tske Ekonomik Arastirmalar
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duyurulacak.

YEKDEM’e basvuru siiresi 30 Kasim’a uzatildi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekaniz-
masi’'na (YEKDEM) basvuru silresini 31 Ekim’den 30 Kasim’a uzatti. Bu uzatma ile beraber YEKDEM'den faydalanabilecek lisansli elektrik tre-

tim tesislerinin nihai listesinin kamuoyuna duyurulma tarihi ise 31 Aralik olacak sekilde degistirildi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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