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Kiiresel risk istahi jeopolitik belirsizlikler ve resesyon kaygilariyla kirilgan seyrediyor

Resesyon kaygilarinin 6ne gikmasiyla diin riskli varliklarin 6nemli bir boéliimi kirilgan bir seyir
izledi. Cin’den gelen zayif verilerin ardindan diin de ABD Merkez Bankasi (Fed) New York subesi
imalat sanayi aktivite endeksi beklentilerin oldukg¢a altinda kaldi. Bununla birlikte, jeopolitik
gerilimlere dair haber akisi hem pozitif hem de negatif 6zellikler tagisa da givenli liman arayisi
stirdi. Rusya ile Ukrayna arasindaki ¢atismalar strerken, uluslararasi basinda ABD, Avrupa Birligi
(AB) ve iran arasinda 2015 Niikleer Anlasmasi’ni canlandirmak icin baslatilan miizakerelerin dnemli
bir asamaya geldigi haberi yer aldi. Bu haber ve veri akisi altinda ABD 2 yillik tahvilinin faizi 5 baz
puan gerileyerek %3,20’ye, 10 yillik tahvilin faizi 6 baz puan disusle %2,79’a indi. Dolar endeksi
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada deger kaybetti. Dolardaki
glclenme ile altinin ons fiyati %1,3, resesyon kaygilariyla birlikte Brent tipi ham petrolin varil fiyati
%3,1 dustl. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 gerilerken, MSCI diinya

hisse senedi endeksi %0,3 yikselisle gini tamamladi.

Tirk finansal varliklarda ayrisan performanslar gozlendi. Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB)
merkezi yonetim bitge istatistikleri toplam biitgce agiginin Temmuz’da gegen yilin ayni donemine
gore genisledigini ortaya koydu. Bununla birlikte, Hazine 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci ile
diin rekabetci olmayan teklifler dahil 18,9 milyar TL borglandi. ihalede ortalama bilesik faiz %16,79
seviyesinde gerceklesti. Kiiresel piyasalardaki kirilganlikla Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge
endeksleri diinii sirasiyla %0,2 ve %0,7 gerileyerek tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli tahvil
faizleri yiikseldi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri gerilerken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet

karsisinda %0,4 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda diinden kalan egilimler siirliyor. Resesyon kaynakli zayif risk
istahina ek olarak bu sabah jeopolitik belirsizliklerle riskli varliklarda kirilgan bir seyir gézleniyor.
Basinda yer alan habere gére, ABD Kongresi'nden yeni bir heyetin Tayvan’i ziyaret etmesi sonrasi
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Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast l 0.1% MSCI Tiirkiye -1.0% _
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.2% MSCI Kuzey Amerika 0.3%
Dolar Endeksi 0.9%
Dolar/Brezilya Reali 0.4% MSd Dunya 03%
Dolar/Rus Rublesi 0.0% MSCI Latin Amerika 0.0%
Dolar/Meksika Pesosu 0.0% MSCI Avrupa -0.1%
Dolar/Japon Yeni -0.1% -
» MsCl GOU -0.2%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.6%
JP Morgan GOU Endeksi -0.7% MSCl Asya Pasifik WD
Euro/Dolar -1.0% MSCI GOU Avrupa

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Yatinma giiven endeksi (Zew) Agustos -53,8
ABD Sanayi iiretim endeksi (aylik degisim) Temmuz -%0,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

jeopolitik gelismelerle birlikte, ingiltere Haziran ayi istihdam verileri ve Almanya yatirimci giiven endeksi (Zew) Agustos ay1 sonuglari
ile ABD Temmuz ayi konut baslangiglari, insaat izinleri ve sanayi Uretimi izlenecek. Yurtiginde Hazine 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli
tahvil ve 10 yil vadeli sabit kira 6demeli kira sertifikasi ihra¢ edecek. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin ve

ekonomi disi gelismelere dair haberlerin yaninda ihale sonuglarinin 6nemli olabilecegi diistintltyor.

ABD’de New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi Agustos’ta sert geriledi. Temmuz ayinda 11,1 olan endeks Agustos’ta 5,0’a

gerileyecegi tahminlerinden zayif gelerek -31,3’e distu.

Faiz giderlerindeki gerileme ve vergi gelirlerindeki giiglii artisa ragmen biitge dengesi Temmuz’da gegen yilin ayni donemine goére
daha fazla agik verdi. Merkezi yonetim biitcesi toplam gelirleri Temmuz’da yillik bazda %106,7 artarak 197,0 milyar TL olurken,
toplam harcamalar %85 artisla 261,0 milyar TL seviyesine ulasti. Bu sonuglarla gegen sene Temmuz’da 22,2 milyar TL olan faiz disi agik
2022’nin ayni ayinda 47,3 milyar TL ¢ikarken, bitce agigl 45,8 milyar TL’den 64,0 milyar TL'ye genisledi. Nakit gerceklesmelerle
karsilastirdigimizda Temmuz’da tahakkuk bazh gelir yukari, giderler asagi yonli sapma gosterdi. Bu sayede dengede bozulma nakit
bazli sonuglara gore daha sinirli kaldi. Yilin ilk yedi ayinda gelirlerde artis %101,4 olurken, giderlerde artis %78,1 seviyesinde
gerceklesti. Vergi gelirlerindeki artis %106,8, faiz disi giderlerde artis %85,7 oldu. Bu sonuglarla 2021 Ocak-Temmuz déneminde 78,3
milyar TL agik veren biitce dengesi 2022’nin ayni doneminde 29,5 milyar TL fazla verdi. Faiz disi fazla ise 36,2 milyar TL'den 180,9
milyar TL'ye yikseldi.

Ucretli galisan sayisi Haziran ayinda gegen yila gore %6,3 artarken 14,6 milyon kisiye yiikseldi. 870 bin kisilik istihdam artisinda
sanayi faaliyetlerindeki 237 bin kisilik artis ile konaklama ve yiyecek faaliyeti istihdaminda gérilen 201 bin kisilik artis kayda deger rol
oynadi. Boylece yilin ikinci ceyreginde mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani %10,6 seviyesinde gerceklesirken, issiz sayisi dnceki
ceyrege gore 43 bin kisi azalarak 3,6 milyon kisi oldu. Geng nlfusta ne egitimde ne istihdamda olanlarin (NEET) orani ise yilin ilk

ceyregindeki %24,2’den %22,7’ye geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiipras bu yilin 2. ceyreginde beklentilerin lizerinde kar elde etti. Sirket, 2022 yilinin ikinci ceyreginde 10,61 milyar TL net donem kari
acikladi. Piyasa beklentisi sirketin 7 milyar TL donem kari elde etmesi yoniindeydi. Ayrica, sirketin satiglari ikinci geyrekte piyasa

medyan beklentisi olan 110 milyar TL'nin Gzerinde 135,78 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Sasa, Adana'nin Yumurtalik ilgesinde bulunan arsa igin satin alma soézlesmesi imzalandigini duyurdu. Sirketten KAP’a yapilan
aciklamada, toplam yaklasik 4 milyon m? yiizélciimli tasinmazlarin satin alma islemlerine iliskin Hazine ve Maliye Bakanligi
Ozellestirme idaresi Baskanhg ile yapilan gériismelerin tamamlandigi ve 15 Agustos tarihinde satis sdzlesmesi imzalandigi belirtildi.
Aciklamaya gore, ihale bedelinin %25'i olan 534,75 milyon TL pesin olarak 6denirken, geriye kalan kisim ise yilda bir olmak lizere 5

esit taksitte 6denecek.

Resmi Gazete’de yayimlanan yeni diizenleme ile ikinci el motorlu kara tagit ticaretiyle ugrasanlar, tescil tarihinden itibaren 6 ay ve
6 bin km sinirindan 6nce arag satamayacak. Oto galeriler, yetkili bayiler ve arag kiralama firmalari ile ticari faaliyet kapsaminda ikinci
el otomobil ve arazi tasit satigi yapan kisiler tarafindan 1 Temmuz 2023 tarihine kadar ilk tescili yapilan otomobil ve arazi tasitlarinin
pazarlamasi veya satisl, ilk tescil tarihinden itibaren alti ay ve alti bin kilometre gegmedikge yapilamayacak. Getirilen pazarlama ve
sati kisitlamasi 1 Temmuz 2023 tarihinde sona erecek. Diizenlemenin yirirlik tarihinden énce ikinci el motorlu kara tasit ticareti ile
istigal edenler adina tescil edilen otomobil ve arazi tasitlan 15 Eylil 2022 tarihine kadar herhangi bir kisitlama olmaksizin

pazarlanabilecek ve satilabilecek.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) rekor tazeledi. TUIK verilerine gére, tarimda Uretici enflasyonu aylik %5 artarken,
gecen yilin ayni ayina gére %157,89 yiikselis gosterdi. Yillik Tarim-UFE'ye gére, yillik artisin en yiiksek oldugu alt gruplar sirasiyla
%256,06 ile lifli bitkiler, %$201,62 ile tahillar (piring harig), baklagiller ve yagli tohumlar olarak belirlendi.

Almanya'da dogal gaz faturalarinda gegici bir vergi uygulanacak. Trading Hub Europe tarafindan yapilan agiklamaya gore, uygulama
Ekim ayindan itibaren devreye girecek. Trading Hub Europe Rusya’nin Avrupa’ya dogal gaz akisini kismasi sonrasi tlkenin yikselen
enerji maliyetlerini tiketicilere yansitma plani kapsaminda agikladigi uygulamada, dogal gaz tiiketicilerinin kilovatsaat basina 2,419

euro cent fazla 6deme yapacagini belirtiyor. Getirilen bu vergi 2024 yili Nisan ayina kadar yurtrltkte kalacak.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



