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Kiiresel risk istahi pozitif seyrini siirdiiriiyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ABD’den gelen verilerin de etkisiyle ylikseligini
slirdiirdii. ABD’de Temmuz ayl ekonomik aktivite verileri ayrisan bir tablo ¢izse de,
perakende satislarin Temmuz’da beklentilerin {izerinde artmasi Ulkede sert inis
endiselerini hafifletti ve risk istahini artirdi. Haftalik issizlik maasi basvurularinin 9
Agustos’ta biten haftada tahminlerin gerisinde gerceklesmesi de kiiresel riskli varliklara
talebi destekledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Alberto Musalem enflasyon
gorinimi ve is glicl piyasalarinda risklerin daha dengeli gozliktigini ve faiz indirimi
icin uygun zamanin yaklastigini ifade etti. Glicli gelen verilerin Fed'in 2024 yili icinde
faiz indirim miktarina yonelik beklentileri geriletmesiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 10 baz
puan artisla %3,93’e yikselirken, dolar endeksi %0,4 deger kazandi. Almanya 10 yillik
tahvil faizi de 9 baz puan artisla %2,26 seviyesine geldi. Gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,1 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,3 artis
gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %1,6, Avrupa igin referans dogal gaz
fiyatinda da %1,3 yikselis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,3 yikseldi ve Bitcoin %4,2
duslsle 56 bin 679 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakanligi (HMB) Temmuz ayl merkezi yonetim bitce rakamlarini yayimladi.
Karayollari Genel Midiirliigii ve Yap-islet-Devret (YiD) kapsaminda ozel sirketler
tarafindan isletilen otoyol ve kdpriilerin gegis licretlerine zam yapildi. Borsa istanbul

gosterge 100 ve 30 endeksleri diin glini sirasiyla %1,5 ve %1,6 ylikselisle tamamladi.
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Piy. Beklentisi

Veri/ Gelisme

Tiirkiye TCMB Piyasa Katiimcilar Anketi (2024 yil sonu enflasyon beklentisi) Agustos 942,95
Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (aylik degisim) Haziran %1,3
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Agustos 66,7 66,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 16 Agustos 2024 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Ulke risk primi gerilese de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildii. TL, dolar ve euro esit agirlkli sepet kur

karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Yeni gliniin ilk saatlerinde makroekonomik
veri akisi sakin. Bugiin kiresel tarafta ABD'de Temmuz ayi insaat izinleri ve yeni konut baslangici verileri ile Agustos ayi
Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi 6ncii sonuglari takip edilecek. Yurticinde ise Haziran ayi konut fiyat endeksi

yayimlanacak. Ayrica TCMB Agustos ayi piyasa katilimcilari anketi sonuglarini agiklayacak.

ABD’de Temmuz ayi ekonomik aktivite verileri ayrisan bir tablo ¢izdi. Temmuz ayinda perakende satislar aylik bazda
%0,3’lik bliylime tahminlerini geride birakti ve %1,0 artis kaydetti. Cekirdek perakende satislar da Temmuz’da beklentilerin
Uzerinde %0,3’lik bllyiime gosterdi. Haziran ayi verisi ise hafif asagl yonll revize edildi. Temmuz’da sanayi Uretimi ise

beklentilerin dtesinde %0,6 daralirken, Haziran ayi verilerinde de asagi yonli revizyona gidildi.

Merkezi yonetim bitcesi Temmuz ayinda yillik bazda zayiflamaya isaret etti. Toplam gelirler yillik bazda sadece %44,9
artisla 730,9 milyar TL ile nakit bazli sonuglarin 60,0 milyar TL altinda geldi. Ayni dénemde toplam giderler %81,6 artarak
827,7 milyar TL ile nakit bazl sonuglarin 99,7 milyar TL altinda kaldi. Bu sonuglarla, Temmuz 2023’te 48,6 milyar TL fazla
veren genel bitce dengesi 2024’in ayni ayinda 96,8 milyar TL acik verir duruma geldi. S6z konusu dénemde faiz disi denge
86,3 milyar TL fazladan 4,2 milyar TL aciga déndi. Nakit bazli sonuglar ise daha yliksek bir toplam bitce ve faiz disi agiga
isaret etmisti. Temmuz sonuglariyla birlikte ilk yedi ayda yillik bazda biitge gelirleri %91,3, harcamalar %91,8 oraninda
artislar kaydetti. Toplam butge acig 2023’(in ayni dénemindeki 434,7 milyar TL'den 2024’(in ayni déneminde 844,0 milyar
TL'ye ¢iktr. 2023’lin s6z konusu déneminde 121,7 milyar TL olan faiz disi agik ise 2024’te 177,0 milyar TL olarak gerceklesti.

Agustos’un ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde gerileme goriildii. 9 Agustos haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik
bazda yataya yakin seyrederken, déviz rezervleri yaklasik 0,2 milyar dolar diisiis gosterdi. Bdylece brit rezervler 150,2

milyar dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de 9 Agustos haftasinda 51,5 milyar dolardan 46,9 milyar dolara geriledi.
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o0zel sektor tahvillerinde sinirli yabanci
alimlar da eklendiéinde toplamda 301'9 Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
milyon dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal

varliklardaki toplam net pozisyonu 9 milyar 707,4 milyon dolar artmis oldu.

9 Agustos’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlar yaklagik 2,8 milyar dolar yiikselis gosterdi.

TCMB'nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,7 milyar
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dolar, tiizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden
arindirilmis olarak yaklagik 2,1 milyar dolar artig
kaydetti. 9 Agustos 2024 itibariyla bankalardaki
toplam YP mevduat miktari, gegcen yilin ayni
dénemine gore %3,7 azalarak 198,8 milyar dolar

oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Tiirkiye’nin yillik kullandigi dogal gazin %20’sinin depolanmasi hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan

Bayraktar’in agiklamalarina goére Silivri’nin 4,6 milyar metrekip, Tuz Goli’nde 1,2 milyar metrekiip olmak tizere toplam 5,8

milyar metreklp dogal gaz depolama kapasitesi bulunurken, dntimiizdeki 5 yil icerisinde toplam 12 milyar metrektplik bir

kapasiteye ulasiimasi hedefleniyor.

Tiirk Eximbank 300 milyon euroluk finansman temin etti. Basinda

¢ikan habere gore, anapara ve faiz riskinin %95’i Diinya Bankasi

kurulusu olan Cok Tarafli Yatirim Garanti Ajansi’'nin (MIGA) garanti-

si altinda olan 300 milyon euroluk finansman bankalar konsorsiyu-

mundan saglandi. 3 yil vadeli finansman kapsaminda yesil Griin

lreten, orta ve ylksek teknoloji trtin Ureten, kadin katilimina des-

tek veren veya KOBI niteligine sahip firmalar dnceliklendirilerek

Tirk ihracatgilarinin ticaret finansmani ihtiyaglarinin karsilanmasi

saglanacak.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



