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Piyasalarda Bugiin
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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin bir miktar toparlandi. Makroekonomik veri
akisi kiiresel ekonomideki toparlanmanin yavaslamakla birlikte stird(iglinG orta-
ya koyarken, énceki glinki zayif seyrin ardindan riskli varlklarda toparlanma
kaydedildi. S6z konusu toparlanmada emtia fiyatlarindaki yukselis ve makroe-
konomik veri akisinin destekledigi gelismis ekonomi sanayi ve enerji sirketleri
etkili oldu. Ote yandan, Cin konut sektérii ve delta varyant kaynakli artan vaka
sayilari risk istahini sinirlarken, gelismekte olan ekonomilerin finansal varliklari-
ni baski altinda tuttu. Dini ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artigla
%1,30’dan tamamladi. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisin-
da hafif gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri bir miktar de-
ger kaybetti. Altin ve ham petrol ile birlikte emtia fiyatlarinda genele yayilan
yukselisler gézlendi. Bu egilimlerle MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse se-
nedi endeksi %0,6 gerilerken, gelismis ekonomilerin borsalarindaki yikselislerle

MSCI diinya hisse senedi endeksi glini %0,4 yukarida tamamladi.

Yurtigi piyasalar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Agustos ayl merkezi yo-
netim butgesi gelir artislarinin stirmesi ve faiz giderlerindeki zayiflama ile gegen
yilin Gzerinde faiz disi ve genel bitce fazlasi verdi. Bununla birlikte, diin kredi
derecelendirme kurulusu Fitch Tirk bankacilik sektériine yonelik degerlendir-
mesinde sektoriin faaliyet karlihklarinin gliglii kalmaya devam ettigini ama ne-
gatif reel mevduat faizi, enflasyon baskisi ve disik glivenle dolarizasyonun ar-
tabilecegini soyledi. Bu haber akisi altinda TL dini yataya yakin kapatirken,
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,7 ve %1,0 disis
yasandi. Ulke risk priminde sinirli yiikselis gdzlenirken, TL cinsi tahvil faizleri

hafif geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da agik-
lanan veriler karigik bir tablo gizerken, Cin ve tedarik zincirindeki aksaklklara
iliskin kaygilarin 6ne ¢ikmasi ile riskli varliklarin dnemli bir kismi Gzerinde satig
baskisi gozleniyor. Giniin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere
yonelik haberlere ek olarak ABD’de Agustos ayi perakende satis ve Euro Bolge-
si’'nde Temmuz ay! dis ticaret verileri takip edilecek. Yurtiginde haftalik frekans-
taki makro-finansal veriler yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agi-
sindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akiginin be-

lirleyici olabilecegi 6ngoriillyor.
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁ:‘, "_jk A,y_h!( u Sontl_n_a Gae
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,424 -0.7% -2.6% -3.6%
BiST-30 1,518 -1.0% -3.8% -7.2%
XUSIN 2,520 -0.7% -3.1% 7.7%
XBANK 1,285 -1.1% -2.2% -17.5%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.4263 0.0% -0.3% 13.4%
Euro/TL 9.9657 0.0% 0.7% 9.7%
Sepet Kur* 9.1934 0.0% 0.2% 11.5%
Euro/Dolar 1.1815 0.1% 0.9% -3.3%
Dolar/JPY 109.36 -0.3% -0.3% 5.9%
DXY 92.55 -0.1% -1.1% 2.9%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.68% 17.72%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.16% 17.17%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.32% 6.29%
ABD - 10 yillik tahvil 1.30% 1.28%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 103.75 2.61%
23 Ocak 2025 6.000% 103.63 4.81%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1792.6 -0.6% 0.3% -5.5%
Reuters/Jefferies CRB* 235.5 1.8% 5.3% 34.4%
Brent (Dolar/varil) 75.5 2.5% 10.6% 45.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 5.5 3.8% 42.3% 115.0%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ABD’de sanayi liretimi Agustos’ta beklentilerle uyumlu artis kaydetti. Sanayi tretimi bir 6nceki aya gore beklentiler dahilinde %0,4 artarken,

yillik bazda bliyime hizi Temmuz ayindaki %6,6’dan %6,0’a yavasladi. Kapasite kullanim orani ise %76,2’den %76,4’e yiikseldi.

Euro Bolgesi’nde Temmuz ayi sanayi liretimi tahminlerden giiglii geldi. Temmuz ayinda sanayi liretimi bir dnceki aya gore %0,6 olan tahmin-

leri asarak %1,5 artarken, Haziran verileri yukari yonde revize edildi. Sanayide yillik biylime hizi ise %10,1’den %7,7’e yavasladi.

Uluslararasi Finans Enstitiisii (IIF) kiiresel borg stokunun gayri safi yurtigi hasilaya (GSYH) oraninin 2021 ikinci ¢ceyrekte bir miktar geriledi.
Toplam borg stoku 2021 ilk ¢ceyrekteki 291,3 trilyon dolardan 296 trilyon dolara ¢ikarken, GSYH’ye orani %362,0’dan %353,4’e indi. Gelismek-
te olan ekonomilerde borg stoku 88,0 trilyon dolardan 91,5 trilyon dolara gikarken GSYH’ye orani %250’den %246,1’e geriledi. Gelismis eko-
nomilerde ise toplam stok 203,2 trilyon dolardan 204,5 milyar dolara ¢ikarken, GSYH’ye oran %428,9’dan %417,5’e dustu.

Faiz giderlerindeki yavaslama ve giiglii gelir artiginin siirmesiyle Agustos’ta merkezi yonetim biit- Villklandinimis Degisimler

cesinde genel biitce ve faiz digi fazlasinda artig kaydedildi. Merkezi yonetim bitgesi toplam gelirle- 4oz

mVergi Gelirleri s Faiz Digi Giderler

ri Agustos 2021’de 2020’nin ayni donemine gore %35,0 artarak 146,5 milyar TL olurken, toplam
harcamalar ayni donemde %31,6 artisla 105,7 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bltge gelirleri igeri-

sinde hem vergi hem de vergi disi gelirler bu donemde hizlandi. Harcamalar tarafinda ise faiz gider-

lerindeki yavaslamaya karsin faiz disi giderlerdeki giicli artis dikkat ¢ekti. Boylece genel biitge fazla-
s1 2020 Agustos’taki 28,2 milyar TL'den ABustos 2021'de 40,8 milyar TL'ye ¢ikti. Ayni dénemde faiz = = @ s o a0 20m
disi fazla 40,1 milyar TL'den 54,5 milyar TL'ye ylkseldi. Agustos sonuglariyla birlikte, ilk sekiz ayda «aynak: v, Tscs ekonomik Arastirmalar

butgce gelirleri i¢ talepte yavaslamanin sinirli kalmasi ve enflasyonist etkilerle harcamalarin iki katina yakin artis kaydetti. Gelirler Ocak-Agustos
déneminde yillik bazda %34,1 artarken, harcamalarda artis %19,5 oldu. Faiz hari¢ harcamalarda %16,7 ile enflasyonun da altinda kaldi. Boyle-

ce 2020 Ocak-Agustos doneminde 110,9 milyar TL olan biitge agigl 2021’in ayni doneminde 37,5 milyar TL'ye indi. Ayni donemde 19,3 milyar
TL acik veren faiz disi denge 90,7 milyar TL fazla verir noktaya geldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Merkez Bankasi, Dijital TL gelistirilmesi kapsaminda Aselsan, Havelsan ve Tiibitak-Bilgem ile “Dijital Tiirk Lirasi isbirligi Platformu” olustu-
ruldugunu agikladi. Merkez Bankasindan yapilan agiklamada olusturulacak dijital paranin “mevcut 6demeler altyapisini tamamlayici nitelikte”
olacag belirtilirken, Dijital TL'nin tedavile alinmasi konusunda nihai karar verilmedigi ifade edildi. Agiklamada ayrica galismanin bir “AR-GE

Projesi” oldugu vurgulandi.

Alibaba'dan siiriiclisiiz araglara yonelik 300 milyon dolarlik yatirim geldi. Alibaba, Cinli strtcislz arag girisimi DeepRouteAl’a yaptigl yatirm

ile sehir icinde ticari tasimacilik gergeklestirmeyi amacgliyor.

UNCTAD 2021 yili Ticaret ve Kalkinma Raporu’nu yayinladi. UNCTAD, kiresel ekonominin bu yil %5,3 oraninda buyiyerek son 50 yilin en hiz-
Il biyime performansini sergileyecegini tahmin ediyor. Buna karsin Rapor s6z konusu biylimenin bolgesel, sektorel ve gelir gruplari arasinda
oldukga biiyiik esitsizlikler icerdiginin altini giziyor. Gelisen Ulkelerin kiiresel finansal krize gére pandemiden daha fazla etkilendiginin belirtildi-
gi raporda, pandemiye ilk verilen tepkiler sonrasinda gelisen ulkelerin borg ylkiniin su anda daha ylksek olmasinin mali alanlarini 6nemli 6l-
clde kisitladigi belirtiliyor. UNCTAD, pandeminin gelisen tlkelerde yarathigi sokun biyuklGgu ile kaliciigina dikkat cekerken, deregiilasyon ve
mali sikilasma soylemlerinin karsilik bulmasi durumunda biyimedeki yavaglamanin tahminle- Insaat Malzemeleri Oretim ve Yurtigi Satis Endeksi yilik degisim)

rin 6tesinde olabileceginin altini giziyor. 30.0% B — T

insaat malzemeleri iiretim endeksi Agustos ayinda veri tarihinin zirve seviyesini kaydetti.
Turkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (IMSAD) tarafindan insaat Malzemeleri Sanayi

Bilesik Endeksi'nin Agustos ayi sonuglarina gore Uretim endeksi bir 6nceki yilin ayni dénemine

Eyl-14
May-15

Kaynak: Tiirkiye IMSAD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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gore %24,3, faaliyet endeksi %16,4 ve yurtici satis endeksi %16,2 ylkseldi. Agustos ayinda bir dnceki yila kiyasla daha fazla is glinii olmasina

bagli olarak Gretim ve yurtigi satiglar sinirli hizlandi.

Planlanan komiirlii termik santral kapasitesinde %76 azalma gergeklesti. iklim degisikligi konusunda faaliyet gdsteren disiince kurulusu
E3G’nin yayimladigi yeni raporda, 42 tlke yeni kdmdrli santral yapilmamasi taahhtidiinde bulunmusken, 41 lke de, yapimi planlanan kémiir-
|0 santrallerin iptal edilmesiyle birlikte ayni yolda ilerleyecek konuma gelmis durumda. Kiiresel 6lgekte, yapimi planlanan komiirli santrallerin
%55’i Cin’de bulunuyor. Cin’i, Hindistan, Vietnam, Endonezya, Tirkiye ve Banglades izliyor. Rapora gore, Tirkiye, OECD ulkeleri iginde insaat
oncesi planlama asamasinda olan kémirli santral projelerinin %73’line ev sahipligi yapiyor. Tirkiye’de planlanan projeler son bir yil iginde

yari yariya azaldi ve 2015 yilindan bu yana %79 oraninda kiguldi.

Tirkiye'de meteorolojik ve tarimsal kurakhk riski giderek artiyor. Uluslararasi Tarimsal Arastirma ve Egitim Merkezi’'nde (UTAEM) diizenle-
nen iklim Degisikligi ve Tarim Calistayi’na katilan Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, diinyada oldugu gibi Tirkiye'de de meteorolojik ve
tarimsal kuraklik riskinin giderek arttigini kaydederek, "Daha 6nce her 10 yilda bir yasanan kurakhklar bundan sonra 5-6 yilda bir karsimiza
cikacak" dedi. Pakdemirli, son 50 yilda sel, firtina, kuraklk gibi dogal afetlerin 5 kat arttigini, son 10 yilda kiresel afetlerin yillik zararinin 170
milyar dolara ulastigini anlatarak, tedbir alinmazsa 2050 yilinda iklim degisikligi ile birlikte diinya nifusunun yaklasik %20’sinin sel riski ile kar-

st karsiya kalacagini, nifusun yarisinin ise susuzluk riski yasayabileceginin 6ngorildigiini kaydetti.

Tarimda su kullanimina yeni diizenleme geliyor. 1. Su Surasi kapsaminda gergeklestirilen galisma grubu toplantilarinda tarimsal sulamada
yeni destek ve yontemler 6nerildigini belirten Tarim ve Orman Bakani Dr. Bekir Pakdemirli, sulama sistemlerinin modernizasyonuna agirlik
vererek, suya gore tarim yapilacagini acikladi. Atmosfer-toprak-bitki iliskilerini devamli izleyerek giftciye sulama konusunda bildirimde bulu-
nan akilli tarim uygulamalarinin yayginlagtiriimasi icin galismalar yaptiklarini hatirlatan Pakdemirli, 6nlimizdeki donemde tarimda suyun etkin

kullanimina yonelik sulama y&netimi teknolojilerine dncelik verilecegini belirtti.

Avrupa'da dogal gaz fiyatlari rekor tazelemeye devam ediyor. BloombergHT haberine gére, Avrupa'da dogal gaz fiyatlari, tedarik sikintilari
ve alternatif kaynaklarin elektrik Gretiminde yetersiz kalmasi nedeniyle rekor kirmaya devam ediyor. Avrupa dogal gaz gostergesi Hollanda 1
ay vadeli dogal gaz fiyatlari %5,8 yiikselisle megavatsaat basina 69,60 euroya yiikseldi. Bu ¢ercevede, Avrupa Komisyonu Baskan Yardimcisi
Frans Timmermans, artan eneriji fiyatlariyla karsi karsiya kalan Avrupa Birligi’nin yenilenebilir enerjiye gegisi yavaslatmak yerine hizlandirmasi

gerektigini soyledi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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