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I Guindem

Tahvil faizlerindeki yiikselisle kiiresel piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akigi karigik bir tablo gizerken, diin riskli varliklarda satis baskisi gozlendi.
ABD’de Agustos’ta sanayi Uretimi beklentilerin altinda kalirken, perakende satislarda 6nceki aya
yonelik revizyonlar sonrasi tahminlerin Gzerinde sonuglar kaydedildi. Gelismis ekonomi merkez
bankalarinin hizli faiz artirrmlarina devam edebilecegi fiyatlamasi glglenirken, tahvil faizleri
yukseldi. Diinya Bankasi ise ylksek enflasyona karsi merkez bankalarinin es zamanl olarak faiz
oranlarini artirmalarinin 2023'te kiiresel ekonominin resesyona girme riskini artirdigi uyarisini yapti.
Bu ortamda riskli varliklardaki toparlanma kisa siirdi ve diin satis baskisi 6ne gikti. ABD 10 yilhk
tahvil faizi 5 baz puan yiikselerek %3,46’ya, Almanya 10 yillik tahvilinin faizi 4 baz puan artarak %
1,74’e ¢ikti. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri karsisinda gl¢ kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4, MSCI
dlinya geneli hisse senedi endeksi %1,0 geriledi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %3,5, altinin ons

fiyat1 %1,9 dista.

Tirk finansal varliklarda kiiresel egilimlerle uyumlu zayif bir seyir hakimdi. Merkezi yonetim
bltce sonuglari Agustos’ta faiz disi harcamalardaki hizlanma ile gegen yila gore zayif bir tablo
ortaya koydu. Temmuz verilerine gore, 6zel sektériin yurtdisindan temin ettigi kredi borcu artis
kaydetti. Bu ortamda diin Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %2,4 ve %3,0
geriledi. Ulke risk primi ve uzun vadeli tahvil faizleri yiikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet

karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Cin’de agiklanan Agustos ayi
perakende satis ve sanayi Uretimi verileri beklentilerden giiclii gelirken, ingiltere’de Agustos ay!
perakende satislarda sert diislis yasandi. Bu sabah kiresel riskli varliklarda ise faiz baskisina ve

jeopolitik belirsizliklere bagh zayif seyir surtiyor. Glniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

dair haberlere ek olarak Euro Bodlgesi Agustos ayi tiiketici enflasyonu nihai sonuglari ile ABD Michigan Universitesi tiiketici giiven
endeksi Eylil ay1 6n sonuglari takip edilecek. Yurticinde TCMB Piyasa Katilimcilari Beklenti Anketi sonuglarini agiklayacakken, Tirk

finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin Gnemli olabilecegi diisiiniliyor.

Cin’de sanayi Uretimi ve perakende satiglar Agustos’ta beklentilerin iizerinde geldi. Sanayi tUretimi yillik biyiime orani Temmuz
ayindaki %3,8’de sabit kalacagi beklentilerini asarak %4,2’ye ¢ikti. Ayni donemde perakende satislarin yillik artis hizi %2,7'den %3,5’lik

tahminlerin Gizerine %5,4’e yiikseldi. Ote yandan, iilkede konut fiyatlarinda yillik degisim orani -%0,9’dan -%1,3’e indi.

ingiltere’de Agustos ayinda perakende satislar sert geriledi. Aylik bazda perakende satislar %0,5 olan beklentilerin 6tesinde %1,6

geriledi. Yillik bazda ise %5,4 daralma yasandi.

ABD’de perakende satiglar beklentilerin lizerinde gelirken, sanayi iiretimi zayif bir tablo ¢izdi. Aylik bazda perakende satislar yatay
kalacagi beklentilerine karsin %0,3 artti. Beklentilerden sapma ise buyiik 6lglide Temmuz verilerindeki asagi revizyondan kaynaklandi.
Ote yandan, llkede sanayi Uretimi aylik bazda %0,1 artis dngériilerine ragmen %0,2 geriledi. Philadelphia aktivite endeksi Agustos

ayindaki 6,2’den -9,9’a gerilerken, New York imalat sanayi aktivite endeksi -31,3’ten -1,5’e toparlandi.

Agustos’ta vergi gelirlerindeki giiglii artiglarin siirmesine karsin, faiz disi giderlerdeki hizlanma ile biitge performansi bir miktar
zayifladi. Merkezi yonetim butgesi toplam harcamalari Agustos’ta yillik bazda %186,0 artarak 302,3 milyar TL olurken, toplam
gelirler %108,8 artisla 305,9 milyar TL seviyesine ulasti. Bu donemde toplam vergi gelirleri genele yayilmis olarak hizli artigini
surdurirken yillik bazda %107,3 artti. En hizli artis %164,4 ile yine ithalde alinan katma deger vergisinde (KDV) kaydedildi. Giderler
tarafinda Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasi ve BOTAS’a yapilan transferlerin disinda da hizh artislar oldu. Faiz giderlerinde %
65,8 artis olurken, faiz digi giderlerde artis %203,9’a ulasti. Bu sonuglarla gegen sene Agustos’ta 54,9 milyar TL olan faiz disi fazla
2022’nin ayni ayinda 26,2 milyar TL’ye inerken, biitce fazlasi 40,8 milyar TL’den 3,6 milyar TL’ye indi. Yilin ilk sekiz ayinda gelirlerde
artis %102,6 olurken, giderlerde artis %90,7 seviyesinde gergeklesti. Vergi gelirlerindeki artis %106,9, faiz disi giderlerde artis %99,67
oldu. Bu sonuglarla 2021 Ocak-Agustos doneminde 37,5milyar TL agik veren biitce dengesi 2022’nin ayni déneminde 33,1milyar TL

fazla verdi. Faiz digi fazla ise 90,7 milyar TL'den 207,1 milyar TL'ye yikseldi.

Temmuz’'da 6zel sektoriin yurtdisindan temin ettigi kredi borcu artis kaydetti. Aylik bazda kisa vadeli borglardaki 116,6 milyon
dolarlik azalisa karsin uzun vadeli borglar 744,9 milyon dolar artt ve toplam stok 628,4 milyon dolar artisla 162,0 milyar dolara
yukseldi. Temmuz itibariyla 6zel sektorin yurtdisindan temin ettigi borcun kalan vadeye gore dagilimi incelendiginde 44,2 milyar

dolarlik ana para 6demesinin gelecek 1 yilda yapilacagi goruluyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Denizbank’in 25 milyar TL tutarindaki bor¢glanma araci ihraci bagvurusunu onayladi. SPK son haftalik

bilteninde 3,11 milyar TL tutarindaki 6 borglanma araci ihracini daha onayladigini duyurdu.

TUIK Agustos ay1 konut satis istatistiklerini agikladi. Buna gore, Tiirkiye genelinde konut satislari gectigimiz ay bir énceki yilin ayni
ayina gore %12,7 azalarak 123 bin 491 oldu. Yilin ilk 8 ayinda satilan 943 bin 791 konut, 2021 yilinin ayni ddnemine gore %17,7 artis
ifade ediyor. Agustos’ta ipotekli konut satilari yillik bazda %19,0 azalis géstererek 22 bin 168 seviyesinde gerceklesti. ilk el konut satis

sayisi yillik %8,5 azalarak 39 bin 25 oldu. Yabancilara yapilan konut satislari ise yillik %10,1 azalarak 5 bin 273’a indi.

Tanm iiriinleri iretici fiyatlan Agustos’ta geriledi. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, tarim iretici fiyat endeksi (UFE)

Agustos'ta yillik bazda %142,4 artarken, ayhk %4,3 azald..

ABD Disigleri Bakanligi, tahil anlagmasinin kiiresel fiyatlari distrdigiinii belirtti. ABD Disisleri Bakanlg, Birlesmis Milletler (BM) ve
Turkiye'nin araciligiyla Ukrayna'nin Karadeniz limanlarindan gilivenli tahil ihracatinin yapilmasina izin veren anlagmanin kiiresel gida

fiyatlarini distrdigini ve kiresel pazarlara 2,7 milyon metrik tondan fazla tahilin tasinmasini sagladigini bildirdi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbagskani Karari’na gore, ham aygigegi yaginda uygulanan giimriik vergisi %10'a gikarildi.

Rusya Bagbakan Yardimcisi Alexander Novak, Tirkiye’den ilave dogal gaz talebi olursa degerlendirip temin edebileceklerini
soyledi. Basbakan Yardimcisi Novak yaptigi agiklamada, bu yil Avrupa'ya Rusya dogal gazi sevkiyatinin yaptirirmlar nedeniyle
dusecegine isaret ederken Tirkiye’nin ilave hacim talebi olmasi durumunda degerlendirip temin edebileceklerini belirtti. Dogal gazin
fiyatinin arz talep dengesine ve piyasa kosullarina gore olusacagini ilave eden Basbakan Yardimcisi, Avrupa'ya dogal gaz

sevkiyatlarinin uzun vadeli sézlesmeler oldugunu hatirlath.

Petrol sirketi Eni italya’nin, kisi Rusya’dan dogal gaz almadan gegirebilecegini diisiiniiyor. Eni'nin CEO'su Claudio Descalzi
konusmasinda, depolardaki doluluk oraninin %90'larda oldugunu hatirlatarak italya'da hava kosullarinin ilimli seyredecegi
varsayimiyla Glkenin bu kisi Rusya dogal gazi olmadan da gegirebilecegini séyledi. CEO, Cezayir'in simdiden italya'ya dogal gaz

sevkiyatini ikiye katladigini soyledi.

Portekiz, enerji krizine ve yiiksek enflasyona karsi sirketlere yardim igin 1,4 milyar euroluk yardim paketi agikladi. Yardim paketi
kapsaminda, enerji ve hammadde fiyatlari veya tedarik zincirleri gibi "yeni durumdan" etkilenen sirketlere 600 milyon euroluk kredi

yardimi yapilacak.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



