Gundem

16 Eyliil 2024

Kiresel risk istahi sakin bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD’de
Eylil ayr Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi dncii verileri genele yayilan bir
artis gosterirken, tuketicilerin kisa ve uzun vadeli enflasyon beklentilerinde ayrisma
gorildl. Euro Bolgesi'nde sanayi lUretimi Temmuz’da daralirken, Haziran rakamlar
yukari yonlu revize edildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Pierre Wunsch faizlerin
diismesi gerektigini belirtse de, enflasyon konusunda dikkatli olunmasi gerektiginin
altini gizdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz dusutsle %3,65, Almanya 10 yillik tahvil faizi de
1 baz puan gerilemeyle %2,15 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 gerilerken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,6 deger kazandi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,6, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde de %0,7 artis gergeklesti. Brent tipi ham petrolln varil fiyath %0,5
gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,5 artis kaydedildi. Altinin ons
fiyat1 %0,7 ylikseldi ve Bitcoin %0,4 distsle 59 bin 801 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi.
TCMB Eylul ayr piyasa katihmcilari anketine gére katilimcilarin yilsonu enflasyon
beklentilerinde gerileme gorildi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal
medya hesabindan yaptigl agiklamada, enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin program
hedeflerini destekledigini ifade etti. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma
glinlini sirasiyla %1,7 ve %1,6 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi gerilese de, uzun
vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde hafif artis gérildi. TL, dolar ve euro esit agirhkli sepet

kur karsisinda %0,2 deger kazandi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi sakin bir seyir izliyor. Cin’de agiklanan Agustos ayi sanayi Gretimi ve perakende satis verileri
ekonomik aktiviteye dair negatif sinyaller verdi. ABD Federal Sorusturma Biirosu (FBI), ABD baskan adayi Donald Trump'a
yonelik suikast girisimi gibi goriinen olayr sorusturdugunu agikladi. Bugin Cin ve Japonya’da tatil nedeniyle piyasalar
kapaliyken kiresel veri takvimi sakin gorliniiyor. Yurticinde ise Agustos ayi merkezi yonetim biitce dengesi verileri

yayimlanacak.

ABD’de Michigan iiniversitesi tiiketici giiven endeksi Eylii’de yiikselirken, enflasyon beklentilerinde ayrigma dikkat
gekti. Agustos ayinda 67,9 olan tiketici gliven endeksi Eylil’de 6n hesaplamalara gore 68,5 olan tahminleri asarak 69,0
degerini aldi. S6z konusu donemde hem mevcut durum hem de beklentiler alt endeksinde yiikselis kaydedildi. Bir yil

sonrasl icin enflasyon beklentisi %2,8’den %2,7’ye gerilese de 5 yil sonrasi i¢in beklenti %3,0’dan %3,1e ¢ikti.

Euro Bolgesi’'nde sanayi liretimi Temmuz’da beklentilerin hafif altinda daraldi. Temmuz ayinda sanayi tretimi aylik bazda

%0,3 gerilerken, Haziran ayi rakamlari yukari yonli revize edildi.

Cin’de Agustos ayi aktivite verileri zayif bir tablo ¢izdi. Perakende satislar Agustos’ta yillik bazda %2,5 olan tahminlerden
zayif gelerek %2,1 artti. Ayni donemde sanayi tretimi yillik biyime hizi Temmuz ayindaki %5,1’den %4,7 olan beklentilerin

altina %4,5’e yavasladi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Eyliil sonuglarini yayimladi. Buna gore, katilimcilarin bir 6nceki anket doneminde %43,3
olan cari yil sonu enflasyon beklentisi %43,1’e geriledi. 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentisi %28,7'den %27,5’e, 24 ay
sonrasl i¢in enflasyon beklentisi de %19,3’ten %18,4’e indi. Ankette 2024 yili bliylime tahmini %3,4’ten %3,2’ye ¢ekildi.
Ankete katilanlarin cari yil sonu icin dolar/TL kuru 6ng6risi 37,3’ten 37,2’e inerken, 12 ay sonrasi igin beklentileri 42,0’dan

42,4’e yukseldi.

TCMB ve TUIK isbirligi ile hazirlanan Sektor Bilangolari 2023 ¢alismasi sonuglari yayimlandi. Firmalarin toplulastirilmis
bilangosuna gore, 2023 yilinda toplam aktif bayukligi bir 6nceki yila gore %42,5 artisla 39 trilyon 46 milyar 486 milyon TL,
0z kaynaklarin toplami da %33,9 biyumeyle 10 trilyon 610 milyar 639 milyon TL seviyesine ¢ikti. Donem net kari %14,7
artarak 1 trilyon 786 milyar 23 milyon TL olarak gergeklesti. Aktif blylikligl, 6zkaynak ve net kar gostergelerinde en
yuksek rakamlar imalat sanayinde oldu. Sektér Bilangolari kapsaminda bulunan tiim firmalarin toplam net satislari %43,7
artigla 47 trilyon 197 milyar 308 milyon TL, toplam faaliyet kar ise %37,2 3 trilyon 409 milyar 572 milyon TL olarak
gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Agustos ayina ait verileri
Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi
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irket ve Sektor Haberleri

Bigadi¢ Graniil Bor Uretim Tesisi acildi. Acilis téreninde bir aciklama yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan
Bayraktar, Eti Maden bunyesinde isletilecek fabrikanin toplam yatirrm bedelinin 2024 fiyatlariyla 614 milyon TL oldugunu
ifade etti. Yillik gelirinin yaklasik 700 milyon TL olacagini ilave eden Bakan Bayraktar, 2024 yil sonu itibariyla 2,5 milyon

tonluk bor satisi karsiliginda 1,3 milyar dolar gelir elde etmeyi hedeflediklerini belirtti.

Cayirhan Termik Santrali 6zellestirilecek. Hazine ve Maliye Bakanhgl Ozellestirme idaresi Baskanhg tarafindan yapilan
aciklamaya gére, Cayirhan Termik Santrali ve Cayirhan Linyit isletmesi tarafindan kullanilan tasinir ve taginmazlar ihale

yontemi ile 6zellestirilecek. Agiklamaya gore, ihalenin son teklif verme tarihi 4 Aralik 2024 olarak belirlendi.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) genel direktérii Ngozi Okonjo-
Iweala'nin agiklamasina gore diinya "zorlu ve sorunlu" anlagmaz-
liklarin ticareti aksatmasini dnlemek icin kiiresel karbon fiyatlan-
dirmasina ihtiya¢ duruyor. Okonjo-lweala'nin Financial Times'a
verdigi réportaja gore DTO, Uluslararasi Para Fonu, Ekonomik Kal-
kinma ve is Birligi Orgiitii ve Birlesmis Milletler ile uluslararasi bir

karbon fiyatlandirma sistemi icin ¢alismalarini stirdlriyor. Bu du-

rumda AB'nin Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi nedeniyle
orgute gelmesi beklenen sikayetler rol oynuyor. Okonjo-lweala
AB'nin iklim degisikligiyle miicadele gabalarinin dogru oldugunu sdylerken birbiriyle uyumlu bir kiiresel gergeve ile ticaret

davasi stirtismelerinin sinirlanabileceginin altini giziyor.

Bochum Ruhr Universitesi, 2024 Diinya Risk Raporu Endeksi’ni yayimladi. Buna gore, Tiirkiye 193 iilke arasinda en fazla
afet riski tagiyan 35. lilke oldu. Endeksteki ilk 41 {ilke “cok yuksek riskin” bulundugu lkeler olarak konumlandirildi. Endeks
skoru 5 baslik altinda degerlendirilirken, Turkiye’nin skoruna en olumsuz katkiyi saglk sistemi kapasitesi, altyapi ve maddi

glivenceyi de iceren “bas etme kapasitesi” bashgi verdi. Endeksin ilk 3 sirasinda Filipinler, Endonezya ve Hindistan yer ald..
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



