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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinii yikselisle tamamladi. ABD
Merkez Bankasi’'nin (Fed) faiz indirimlerine yonelik beklentilerin artmasi risk istahini
destekliyor. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Martin Kocher, Euro Bdlgesindeki
enflasyon risklerinin su anda dengeli oldugunu, yetkililerin ekonomik verilerdeki

degisikliklere tepki vermeye hazir oldugunu soyledi. Bir diger ECB lyesi Isabel Schnabel
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Yurticinde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. Diin agiklanan
verilere gére merkezi yénetim biitcesi Agustos ayinda fazla verdi. TUIK de Temmuz ay!
hizmet {iretim endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri
diin giini hizli yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde disiis

gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda hafif deger kazandi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Donem Onceki

Ulke Veri / Gelisme

Piy. Beklentisi

Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (aylik degisim) Temmuz 9%0,4 -%1,3
Almanya ZEW Yatinmc Giiven Endeksi Eylil 273 34,7

ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Agustos %0,2 9%0,5
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Agustos -%0,1 -%0,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel
tarafta bugiin ABD Agustos ayl ekonomik aktivite, Euro Bolgesi Temmuz ayi sanayi lretimi ve Almanya Eylil ayr yatirimci

guven endeksi verileri takip edilecek. Yurticinde ise Agustos ayi konut satis istatistikleri yayimlanacak.

Merkezi yonetim biitce dengesi Agustos’ta fazla verdi. Yillik bazda gelirler %86,5 artisla 1 trilyon 288,1 milyar TL oldu.
Yillik bazda faiz disi giderler %39,9, faiz giderleri de %85,2 yukselis gdsterdi. Boylece toplam giderler %45,2 artisla 1 trilyon
191,4 milyar TL olarak gergeklesti. Temmuz'da toplam biitge fazlasi 96,7 milyar TL olurken, faiz disi denge de 276,4 milyar
TL fazla verdi. Agustos sonuglariyla birlikte 2025 yilinin ilk sekiz ayinda butge gelirleri yillik bazda %52,0, harcamalar da
%42,8 oraninda artislar kaydetti. Toplam biltce acigi 2024 yili Agustos ayindaki 973,6 milyar TUden 907,6 milyar TL'ye
gerilerken, faiz disi denge 209,5 milyar TL agiktan 518,1 milyar TL fazlaya donda.

TUIK Temmuz ay1 hizmet iiretim endeksi verilerini yayimladi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gére

endeks bir dnceki aya gore %0,4 daralma kaydetti. Endeksin alt kirilimlarinda ise ayrisan bir tablo ortaya ¢ikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

insaat liretimi Temmuz ayinda ayhk %1,9, yillik ise %24,1 artis gosterdi. Aylik artis seviyesi bir dnceki ay %3,2 olarak
kaydedilmisti. Temmuz ayinda bina insaati aylik %2,6, bina disi yapilarin insaati ile ayllk %0,3 arth. Ozel insaat
faaliyetlerinde ise aylik %0,2 artis kaydedildi.

Tanm iiriinleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Agustos ayinda ayhk %3,45 azalirken yillik %41,55 arth. Yillik artis
Temmuz ayinda %44,32 seviyesinde ger¢eklesmisti. Agustos ayinda en fazla artis kaydeden alt grup %147,08 ile yumusak
cekirdekli meyveler ve sert cekirdekli meyveler oldu. Onu tropikal ve subtropikal meyveler (%73,47) ve canli kiimes

hayvanlari ve yumurtalar (%70,58) takip etti. Yagli meyvelerde ise yillik %9,07 azalis goralda.

Enka insaat, Total ile Irak'in Basra bolgesinde ham petrol ve dogal gaz isleme tesisi kurmak igin 1 milyar dolarin iizerinde
bedelli bir sézlesme imzaladi. Giinlik 210 bin varil ham petrol ve yaklasik 4,6 milyon metrekiip dogal gaz isleme

kapasitesine sahip olacak tesisin 3 yildan daha kisa bir stirede faaliyete gecmesi planlaniyor.

Avrupa istatistik Ofisi (EUROSTAT) verilerine gore, 2024 yilinda
Avrupa Birligi (AB) genelinde niifusun %6,4’i ciddi maddi ve
sosyal yoksunluk* yasadi. Bu oran 2023'e kiyasla hafif bir dusus
anlamina geliyor (%6,8). 18 yas altindaki kisiler %7,9 orani ile mad-
di ve sosyal yoksunluktan en ¢ok etkilenen yas grubu oldu. Bu yas
grubunu %6,4 ile 18-64 yasindakiler ve %5,1 ile 65 yas ve Uzeri
kisiler takip etti. Kadinlarin (%6,6) erkeklere (%6,2) kiyasla yoksun-

luktan daha ¢ok etkilendigi gorildi. AB Ulkeleri igcinde en yiksek
oranlar Romanya (%17,2), Bulgaristan (%16,6) ve Yunanistan’'da
(%14,0) kaydedildi; en dusuk oranlar ise Slovenya (%1,8), Hirvatistan (%2,0) ve Polonya’da (%2,3) gozlendi. Tirkiye’'de ise

ciddi maddi ve sosyal yoksunluk oraninin %13,4 ile AB ortalamasinin tizerinde oldugu gorildi. Yas gruplarina gore bu oran
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



